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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIEWTES

Al Conssia de Administracian da
Afcre SURA 5.48.de CY. v a los
Accionislas ce Siefore SURA Bdzica de Tensiones. 5.8, de CW,

Opinidn

Hemos suditads (22 cstaces financieras adjiunlas de Siefore SURS Bdsica de Pansiones, 5.8, de OV,
cer 1S sucasiva. siglore de Pensiones). que comorenden of estaco de zituacian financiera al 31 de
dicizmibre die 2018, v los @stados de resullada inteqral, de cambios en el capital cortaa’e v de flujos
de efactivo, corresponcientes al zjercicio terminado an asa fechs, asi coma 1as nolas explicalivas de
Ios cabados franciaras qua mclayen un resumen de las palticas contables significativas.

Zn nuestra apinidn. los estacos Hnancieros adjuntos dela Siefore de Persiones, han side preparados,
en todas los sspectos materiaes, de conformidad con 2l marcs rormativo contable aplicable a las
sociedades ce inversidn especializadas de fondes paca el retira, emitido por la Comisian Macional del
Siztoma de Aharro para e! Ratiro (e CONSARD,

Furndamento de la apinidn

Femas levado o cabo nuestra audilony de conformidad con las Mormas Inkernacionales de Auditoriz
LAY Husslras rasponzahbilidades de acue~da con dichas normas sc descriocn mas adelante an la
saccion "esponsabilidades del auditer an relecién con la audilua de los estadns financierps” de
nucstro informe. Someos incependientes de @ Siefore de Pensizones, de conformidad con ol Cadigo
ide Ftica para Profesionaies de la Contafilidad del Corsejo de Normas Intarnacianales de Ftica para
Contaceres (Cddiga de Elicadel IFSRA, nor sus siglas er inglés) junta con lo: reguerimicntas de dtica
fue sen aplicanles @ neestra avditoria de los estados financieros en Méxice por el Cddige dr Frica
“ripfesional ael Institute Moxicanoe do Conlada s Poblices (" Cadige de Fica del INCP}, asi coma
IeE requisilaos que deberdin cumplic los despachos de auditoria extorna v los auditores extornos
indzpendiantes senzlados en las "Cisposiciones de cardoler general para sociedades de invarsian
gspeciaizacas de fandas para el reticn”, emitidas por 13 2OMSAR, v hemos cumplido 2z demas
respansabilidzdes de étca de conformidad con cscs requerimoentos v con el Cadige de Etica del
IFRA, Considerames gue la evidencla deg cuditorf gue Femas abtenids proporciona una bBase
suficionts v adecuada para neestra opinian,

Asuntos clave de la auditoria
Las asuntos clave de e audilers son aquellos que, segin nuestsjuicio profasional, han sico fos mds
significativios RO neestre audieoria do los estodos financieros del peciado actual 3 reguieten

destacarse en Aucstra informe de aoditoria. Heamos determinado que na existen asuntas clave do la
auditoria gua se deban comunicar 2n nuestre informa.



FResponsabiidades de fa Administracidn y de jos responsables del gobierno oe fa Siefore oe
Pansiones en refacidgn con los estados financieros

La Administrzcion es responsable de @ preparacién de los estadoes financieras adjuntos de
cenformidad con elmarca normative contable aplicable a las seciedades de inversidn cepachlizadas
de Fondos para =l refire, cmitide per 12 COMSAR, v dal cantral interno gue |la Administracisn
considere necasario para permitir la preparacion de estzdos financieres libres de desviacian
mazterial, debido a fravde o arrar.

En la praparacicn de los cstados financieros, (o Adminislracidn es responsable de la evaluacidn de
la capacidad de la Siefore de Pensianes para continuar coms negocio en marcha, revelanda, sagdn
corresponda, las cucstiones relacionadus con negocio en marcha v utilizando la base contable de
nCgocio @1 marcha, axceplo silz Administracidn ticne [a intencidn de liguidar ia Siefore o de cesar
SUE aperacioncs, o bien no exista olra alternativa readlista mds que realizar 13 liquidacicn o
terminacicn e |85 operaciones,

Lot raspunsables del gobierno de la Siefore de Pensiones son responsables de la suparvisidn del
proceso de informacidn financiers da la Sietare de Pensiones,

Responszamlidades det auditor an refacion ¢con Ie audifaria de fas estadas financieros

Muestros abjelives san pbtener una seguridad razonablc do gue las estodes tinancieros en su
canjunto estan librez do desviacidn material, debide a traude o errar, ¥ emitir un informe de auditoria
gue conticne nuasira opinidn. Sequridad rezonable es un alte nivel de seguridad, pero no garantiza
que ung audiloria realizada de conformidad con [@3s WM& siempre detectard una desviacian material
cuando cxiste. Las desviaciones pueden surgir por fraude o error v so consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pucde preverse razonbablemenle gue influyan er las
decisiones econdmicas gue los usuarios Loman basdandase gn los estados fimancieras,

Carmp parte de una auditoria ejecutada de conlurmidad can las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y martenemos escepticismo profesional durante tada la auditorfa, También:

v |dentificamos v evaluamas os riesgos de desviacion material en o5 estados financieros, debido
a fraude o errar, disafamos v anlicamaes procedimientas ce auditerfa para rozponder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditorfa suficiente v adercusda para groporcionar una base
para nuestra opinicn. El rietgo de no detectar una desviacicén material debide a fraude es mas
clevada que en el casa da una desviacion material debido acrror, ya que 2! fraude pueda implicar
calusion, Faisificacidén, amisiones deliberadas, manilastaciones intencionadamente errdncaz o 12
elusian gzl contral interno.

» OhEtenema:s conecimiento dal contral interna relevante para 13 auditoriz con 2l fin de disefar
procedimientos de auditariz que sean adecuades en funcidn de las circunstancias v ono
cen ld finglidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del cantrol interna de 13 Siefore de
Peonsicneas.



0l

r Ewsluamss Iz adecuads de las politices contables wtilizadas, asl come 1a razonabilidac de as
BSLiMacicnas caorvehles v la correspordiente infarmacion revelada por [a Adminisiracion

v Lorcluirros sphbre o adecusds de |3 utilizacién, por la Administracién, de la base conlable de
noccsio cn rmarcha v, busadas e la avidencia de auditoria obtenida, cong 'vimss sobre 57 existe o
na wnd incertidumbre material relacionada con hechzs o con condic/ones qus puaden ganerar
ducias s gnificativas sobwe la capacidad de |z Siefore de Penziones perz continuar comeo nogocio
enmarcha, 5 concuimos gue exisle una incertidumbre material, se nos requiere oue llamemas
la alencidn en nuest-ninfarme de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada an los
estacns financiercs 2, si dichas rovelzciones no son adecuadas, qua S5presemos und opinion
mocificada. Muestras canclus pres se basan gn '8 avidenc’a de auditoriz ohtenida hasta Iz fecha
cle nucstro informe ce aucitaria. Sin embarga, hechas g condiciones futuras nueden causar guc
2 Siefore de Fensicnes daje de cortinuar come negocio =0 marcha.

CoMUnCamos can las responsalies cel gobierng de g Siefars de Pensioncs on relacidn can, entre
ofros asurntos, al alcance v al mormenla de realizacitin de nuestre auditoriz v los hallazges
slgnificalivas de la suditoria, asi como cualguler ceficiencia significativa del control interno cue
bavamos identificado curante nuestra zuditar’,

Tamaien proporcionamsas a los responsables dal gobisrna de g Sistore de Pensiones unadeclaracidn
da que harmos cureplide con los requerimieatos de ética aplfosblos on relacidn con la independencia
v les comunicarros a €llos tedas (a5 relaciones v demds asuntos do (08 qua 50 pucde esperar
razansblemenie que puoden afcctar nueslira ndegencensia, vy ocuands sea el caso, las
correspondientes salvaguardas aplicanies,

El zegio rosponschle de le auditara de Siefore SURS Basica de Persicnes, 5.4, de 2.¥., al 32 de
diclerrbra ce 2018, 25 quién suscrioe este informe,

Mzncers, 5.0,
Intodrantie da
Ernst & ¥ounn Global | imiked
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SIEFORE SURA BASICA DE PEMSIONES, 5.4, DE C.V,
Estados de resultado integral
CCilres enomies e prsoy]

chibas 1oy 23

For fos afios terminados
31 de diciermbre de

) 2018 AT

IPgreses por 1 venle e va ares L 105384320 5 A3 1-1,359
Irtaresss, clvdandes, soamios v dererhos 211,011 242840
Ingresas netos 10,749 501 450 189
Zastos u:-n-'-rjles. a5 2z
Costo oo ventas Ge valoras 10, 106,9480 £,135 653
Comisiongs sehre salans (nata Sk B4 405 A5
Inlereses sobes imvetsinees o0 w20res 3 encrocar 43,823 47,313
Egresas netos 10,235,293 475187
Resultade antes de partidas integrales 214,208 305,327
Ctros resultados Intedrales:

Pl.svwezlizas 42 8555 G,
Resulfado Integral del ejercicie = 35T, 162 3 373.249

Las rotas adjuncas son 2erte inteqrante de estos catadas tnanoicas,
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SIEFCRE SURA BASICA DE PENSIOMES, 5.4, DE LY.
Estadig de flujos doe efectivo
LCITTas N e s e pescs)
(Motas 1y 20

Poar lo= anas terminados el
31 de diciemkbre de

2018 ST
Activldades de aperacidn
FezoltaZs anta:z de partidas nlogeales 5 5L4,208 & 5327
Portidos en resultados cue noarectzras procliv
Iherayes Jevengado: = favar no cobimacas, ) fq,8133 [ LLE92%
Prowisionss pars gestos alh BT
510,001 IFEERG
Tambios anoactivos v ozsives de aperacisn
lrveet s 35 oninssrumentos de deuda nacional S Lasa rieel
dancininoados s pescs v LDIs P A
Imeer: 2 en nstrumentos o deuda nacivoal de Lasa norminal
denominadas - pesos [ 2815047 oA ITg 4Ra
Coeppduito t-aspasc Bansics [ 28221 ‘ 5.155]
ez msign eninstrurrertos de celas por reporcin 247,918 1755657
il s vk adios 11,523 KL RELH
Jeudaras diverang i TAT 2500 q 2,097
terecdores Sad, 348 1415493
ravlsior &5 pars genloas i ST ) aeEdn
¢ 2,744,235 [ Gas, 9800
Flujz= netos de =fecsiva de astividedes o cosrae on { 2,034%954; [ e I
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SIEFORE SURA BASICA DE FPENSIONES, 5.4. DE C.V.
Motas a las estadas financiaros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Cifras en milas de pesos, excapto precic de la accion v tipos de cambia;

1. Organizacion y autorizacion de estados financigros

a) Objeto social

Siefore SURA Basica de Pensiones, 5.8 de SV, Jon lo fucesivo, Sefore de Ponsianes), so
consbituyd el 10 de enare de 2008, de conformidad con la Ley de los Sistomas de Ahorro para
el Betiro (en lo sucesive, LA

El régimen de inversidn al gue astan sujetas las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro (en lo sucesiva, Siefores), requigre gue [os recursos de [os trabajadares se
inviertan en cinco Sietores basicas (Siefore 1, Siefore 2, Siefore 3, Siefare 4 vy Sisfore de
Fensicnaez} considerando |z edad de los frabajadoras.

En diciembre de 2015, por disposicion do la COMSAR I8 antes Siefore SURA Bésica 5, 5.4, de
C.\. adaptd (2 forma iegal de Siefore de Pensiones, que tiene el objetivo de aislar el ahorro de
los branajadores muy proximoes al retiro. Los trabajadores transferidos a la Siefore de Pansionss,
fueron anuéllos que tienan &0 afos o mas y que estan proximos & realizar relires otales par
persior o negativa de aansidn, asi coma los trabajadores dal 1I555TE con bong redimida.

El abjeto sccial de Siefore de Pensiones es invertir s roecurses que provienen de las cuentas
individuales de [os trabajadares quea tengan 60 afios de edad v mayores gua na tongan derecho
al ezquema de pensiones, o gue no tengan el perfodo de cotizacidn minimo requerido para tener
darecho @ una pensicn, afiliados a8 Afore SURA, 5.4, de C.W. [en lo sucesivo, Atare SURA),
conforme a las reglas de cardcter ganeral expedidas por la Comisidn Macional del 5istema de
Ahorro para ol Betiro {en lo sucasive, COMSAR).

La clasificecian de los trabajadores por su =dad s la siguients;

- Siefgre Edades
Eiefore Basica de Pensionss a0 anos ¥ mayores que no tienan
derecho gl asguema de pansionas O
Siefore Basica 1 &0 afios v mayares
Siefore Basica 2 Entre 46 v 5% afos
Siefore Basica 3 erire 37 v 45 afios

Siefore Basica 4 346 afos ¥ menores




{*ilncluye a las traba’adores que no tengan el perioda de catizacion minimo r2querido para
Eener derecha a una pansian.

by Cperacion

sefore de 2ensionss, na Hene personal propic, per la oue @ administracion y cperaciin se
BRCLEenTrd a cargo de Afare SLRA

Las serviclos de administracisn v operacion qua la brincan distintas cormpalilas a Siefore de
Pens onaes, san contratades par Afere SURA quien de conforridad con la L5AR, @35 la
responsable de cubric todos los gastos de establecimiento, organizacion Yy demds necesarios
a4are la aparacion de las Sicfores que administre.

¢} Autorizacién de los estados financleros

Fl periode de onaraciones de la Siegfare de Persioncs v el gjgreicia Nscal, comprendan cel L ce
Arelro ai 31 diciemkEre,

Los ostadas tinanoeras qua sa acompadian fusron aprobedos por 2l Conseja de Adminisiracian
v la Asamblea Genaral de Accicriztas al 13 de febrarn de 2019, v [as notas jue s8 acombarian,
fueran autorizadas per ol Lic. Luis Armande Kurl Henaine v por el L&E,, Gatria! Villagdmez
GAnez. para su emisicn el 26 de mareo de 2019, En el proceso de pregaracion de los estedes
firencieros, se consideraron los evanlos postaricres ocurridns hasta esta facha.

La COMSAR dentro de sus facultadas legales de inspeccidn y vigilancia, al revisar los estados
finaacicros de Sietore de Pensianes, puede ordenar las modillcaciones o correccionss an el
evento de que existan nechos gue & su juicio considere relevantes para su publicacion de las
astados financieros. Le Slefare de Pensionss ceberd publicar dentro de los quinee diss naturalas
siguiantes a la notlicacion, los estades finsncierss can las modificacionss periinentes, sin
perjuicia da las sanciones que resulten aplicablas.

2. Politicas y practicas contables

Las politicas v praclicss contables mds importantes sequidas por Siafore de Pensiones para la
preparacian de sus eslados Sinancicres se desorizen a continuacian:

a) Bases de preparacidn de los estados financieres

_os estadas financieras adjuntes han side preparados de conforrridad con gl marcs normativa
conlable anlicable & las Siefores, el cual comprande normas particulares de “econsimicnio,
vauacian, presanlacicn v revelacidn emitidas po- la CORSAR, aplicahles a rabros espacificss
e los estados financierss. En los casas no previstos en dichas reglas, la Siefare de Ponsiones
deberd apegarse @ las Mormas de Inforrracion Sinanciera mezicanas (N'EL amitidas por el
Consejo Maxicana de Normas de Infarmacién Financiera, &.0. JCIMIFL



Al ZL de diciembre de 2018 ¢ 2017, la Siefore de Pansionas, no empled crilerios no orevistos
en |3 gquia cantable que requieran ser revelados en astes notas a los estados financieros,

El marco normative contable aplicable a las Siefores, relatives a la emision de estados
financieros, ectablecan que las cifras deben presentarse en miles de pesos, ziendo dsta la
rmaneca funcional de la Siefare de Pensionas.,

b) Reqgistro de operacianes

Las aperacionas redfizadas por Siefore de Penzianes. se registran en @ fecha de su
cancertacian, independientemente de |a fecha en gue se liguiden.

¢} Estimacienes y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros de Siefore de Pepsiones requiere que la
gdministracian realice juicios, estimaciones y supuestas gue atectan el valor y las ravelacianes
sobre algunas de los rubros de os estados fingncieros. La incertidumbre sobra |os supuestos ¥
gslimaciones claves uliliradas podria originagr resullados gque requigran ur ajuste material al
va'or an likras de log aclivas O pasives e periodas Toluros,

Los supuestas clave utilizadas v ctras fuantes de astimaciones can incerfidumbra a |3 fecha de
lng esiacos fnanclaros, guea ifenen un rieson skgnificative de ariginar un ajuste material 3l valor
an linsos da las activos v pasivas, denirs del siguiente affio, estan principaimeante relacicnzcdos
conalvalar razanable de instrumentas financieras, reconocidoan los estacos financieros, y qua
fue determinaco utilizando los precics actualizados proporcionados por un proveedor de
precios autorizedo, quien incorpera 2l uso de modelos matematicos, en los activos v pasivos
tinancieros que no provienen de valores de mercade. La informacién alimentada & estos
madelas groviene de detos abservanles de mercado, cusnda as posinle, ¥ en casa 48 no axiskir
informacitn disponible, 2| juicio es reguerido para delermirar ef valor raconakble,

Las juicies incluyen corsideracionas de Fguides y los falos del medelo, coma la volatilidad de
a5 inversionas e insfrumentas financieras derivacdos da méas large plazo, tazas de descuenta,
sas de amortizacidn anticlpada v supuestas de incumplimignto de paga de los valores,

La administracidn de la Siefore de Pensiones, basd estos juicies, supuestos y estimaciones sobre
parametros dispenibles & fa fecha de preparacion de los estados financieros, Sin embargo, las
circunstancias v supusstos existentes sgbre hechos futuros podrian moditicarse debido &
cambios en €. mercado ¢ circunstancias mds allé de su control, Tales cambios son recaonocidas
B s supuesios cuanda acurren,




d} Dispanible

El dispanibla ostd representads principalmenta por depasitos bancariog e p23ns maxicanas os
clales 5o registran a su valor naminal,

e} Inversiones

Las invorsicnes an valores se recanscen origina mante a so costho de adguisicicn y se prosentan
an el rubre del eslads ce situacidn financiers gue corresponda desendiendo de las
caracteristicas de los imstrumentos. Los rencimigntns genarades por cichas inversiaones se
recanrncan en el resuliado del ejercicic canforms se dovengan, Las invarsiones se valdan
digriamente & su welor de mercade, el cual es equivalents a sa valor rezanable, tomands coms
base lus precios actualizades proporcionsdos por un proveedar de precios autarizada por iz
Comisitn Macional Bancaria y de Valores, La diferancia entre el costo de gdguisioion mas los
intereses devangados v el valor de merceno de ls inversidn, se reconoce simultdreaments en al
active v an 2l capital contakle coma una plusvalia o minusvalia, seqdn correspanda.

Al 51 do dicierbre ce 2018 y 2017, Slefore do Pensionss, oliled para la valuacion de las
irvers.onas en valores, los precios aroporcionadas par Provaadar Integral do Procios, 5,4, de
CAL (en o sucasivo, PIF:

&l momanto de la enajanacidn, amortizacidn dz capitel o al vendimiants de ias inversionas, s
cancas la plusvalia a minusvalia reconocida en el canital contable v se reconcoe 2n el eatacla
de resulladas el costa de vonta de | operacion, Bl Ingress correspendiente (precio da venta o
eohoo de capital se recanzoe como ingresa en el estads de resultades 2n el rubro de ventas
correspondiente al tipo de instramenilao,

f+ Operaciones de reporto

Enla fecha de concartacion de s aporaciones de reporta, 52 raconoce |2 entrada de las valares
ohielo de 10 aperacian, centrs de las inversionss &n valores,

Fn las pperacianes de repor:o se registra una pasician activa y una pasiva par 2l praciz pactaco
al iniciz, valudndase pesteriormente a su cosia amaortizado durante la vigensia da le cperacian,
mediante el devergemiento de inlerasas cabrados y pagados, respeclivamente. La posicion
activa representa el derecho a reclair el precio 2l vencimiznke, 2n lanlo gue, la posicidn pasiva
representa el campramiso futuro ce regresar la propiedad de las valeres cbjztode la DREracion.

Para electos de presentacidn on el estado de siluacldn financiera, 52 compensa la prslcion
ackiva v pasive de las uperacianess, 8l saldo deudor o soreedor se presenta en el activo, en el
rutire Irwersitn an ‘nstrumeantas de deuda por reporl .



g} Precie de las acciones propias

El precio de las accrones de Sialora de Pansianes, es datarminads diariamenie como resultada
da divicir al act'vo neto (activo total meros 2] pasive tatald @nlre & ndmero de acciones an
circulacian, El precio de [as acciones de Siefore de Pensiones, también es delerminado de lorma
paralela por una secicdad valuadora indeperdicnts {Valuadora GAF, 5.4, de A can base en |8
infarmacion financiera diaria proporcionada por Siefore de Pensiones,

h} Prima en venta de acciones

La difgrencia entre &l valor nominal de las gocianes ¥ su valor de marcadp al mamenta da sy
ColDCAcion & FeCampra S8 reconace coma una prima o descuents en ventz de acclanes, segin
corresponda. En casa de reduccldn del capltal scclal, la diferencia entre el valer de mercada vy
ol valor nominal, se reconoce en el zalda de la prima an venta de accicnos.

Las acciones prooias recampradas a log afilizdos son disminuidas del capital sccial pagado en la
misma fecha de su recampra v son traspazadas a accioneas an tasorera.

il Coste de venta de las Inversiones en valores

El costo de wenta de los instrumenios anajenadaes se determina bajo el sisterna de costos
promedio nonderados.

i3 Valores entregadaos en custodia

Las inversicnes en instrumentos financieros v las operaciones de repario se registran y
cantraolan en cuentas de orden, las cuales parz efectos de prezentacidén en las estadaos
financiaros san valuadas de acuerds can las paliticas safialadac an los incizos 2w f anteriores
e encuentran depesitadas en 13 saciedad depositaria ¢S.0. Indeval, 5.4, de T, ulilizands
coms intermediario fos servicias de custodia de una instifucidn de crédito para instrumentaosz
financigres negociados cn mercades nacionales ¢ internacionales.

k} Gastas por comisiones

Siefare de Pensiones page camisionas a Afore SURA por la adminlstracién de las fondos da
aharra para el retirn. La comisidn se determina aplicandn un porcentaje autorizads por la
COMSAR sobre oz saldos digrios administrados (actives netos) v se deduce de las cuentas
individuales de oz frabajadores, reconociéndose diariamente comg un gasto conforme se
devenca a la Afare, cuya liquidacidn se realiza el dia hdbll siquiante. En caso de que exisian dias
inhahiles postzrioras a la fecha de reporte, =2 reconoce la comisidn carraspondiente a esos dias
inhahilas,

La comisidn se reconoce an los rasulfados del gjercicio en el rubro Comisiones sobra saldcs v al
pesiva en el rubro Provisiones para gastas del esiado de situacidn financicora.




fa.

[} Resultada Integral

El resultade integral 25 & suma de la utilidad o pérdida nela del gjarcic’o, v otros rasultados
integrales ¢ORI, los cuales corresponden 2 ingresos, egresss y onstas pendientes de
reaizacion, v que s& recorocan cirectamerte en el capilal contab'e v gua no constituyen
aportaciones, reducciares a disiribuciones ce capital. De contarmided con CONSAR of ostade
de resuitado integral incluys famaién el efecto en alus/minasvalizs relaciznado con Ios
traspasns de recursos de aliliedos por aniversaric. Par los gjerclcios termirados o 37 de
diciemore de 2018 v 2017, ¢l rescitado integral se conformre po- el resultzco del gjzicicio y la
varfacidan delzs plusvalizs o minusvalias de &% invarsiones do un a5z a atro.

Al 31 da diciernbre de 2028 v 2017, la plusvalia o minusvalia acumulada d2 1as Inversicnes so
presenta en el balance general dertra del capital contable.

m} Mueves pranunclamientos contables
Mejoras a las MIF 2015

Las modificaciones uue genarar cambics contables en valuacidn, prasantacion o mevelacian an
las aslados financieras son 1as siguientss.

(1} NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

Sa incluyd ol requarimiznts para gue las entidades propercicren revalacionas en las notas de
lae estados financiers, sobra [0S cambios relevantos en los pasives considerados como parce
de actividades de financigmienta, gua havan requoride o no, &l uso de efaciive o eguivalentes
de efective. Se incica, prefarentemanta, al requerimiento de incliir ura conciliacion de 125
saldos inicial y Inal de dichas partidas, 2n adicion a las revelacionas raguerices.

3. Régimen de inversidn

De conformidsd can las D'sposicianes de cardcter generdl que establecen el régimen de
mreersidn al fue deberan sujetarse las sociedaces d2 inversidn aspacializadas da fondcs para el
retiro Clas Disposicionas), emitidas por 13 COMSAR, Sielure de Pansiares debe mantener los
recursas gue adminfstra, invertidez en instrumentas emilidos o avalados por el Gobierns
Faderal, deadsites a la vista on bancos, ceuda emitidos par el Instituto para iz Proteccion al
fharra Bancaric v operaciones de reparto; atendierdo princioalments sl lipe de valor, ernsar
v 50 calidad crediticia, as’ camo los limites de inversion establecidas an dichas Disposiciones,

& 31 de dicemiye de 2015 v 2017, Siefors da Mensionas cumple con su régimean de inversian,
a) Diversificacion de la cartera

Loz criterios vigentes de dversificacian de la cartera al 31 de dicernare de 2017 y 2U15, 5
describen a cantinuacian:



i*  La inversian en instrumentos de deuda v valores oxtranjeros emitidos, avalados o
Aceptadas por un misrma emisor ro pusde exceder el 5% del active total, v debe ohservar
las calificaciones do los instrumentas, establecidas an las disposiciones vigentes.

i) La inwarsion en aociones de emisares nacionales isiadas en la Bolsa Mexicans de Valores
{BMY) destinadas a inversidn individual, o & bravés de ndices accionarios de paises
glegibles para invertir, guo pertenezcan a fos hdices de precios previstes =n las
Risposiciones, puede serun porcentaje dal limite maximo de inversion en instrumentos de
rente variable (5% del active totall, equivalente alvalor peanderado asignada 8 cade accion
&1 gl indice mds representztive de lz BMV v al rarco de modilicacidn por efectos de
hursafilidad, los cuales determine @i Comilé de Andlisis de Rissgos, En el caso de las
acciones te emiszres nacicnales que na formen parte dal [ndice de Pragios w Cotizaciones
(IFCY, 2& puede invertir hasta el 4% del Iimite méximo.

il Lalnversidn an actives objeto de inversidn emitida, avalades o aceptados aar sociedades
relacionadas enira si, p04rd sar hasta del 15% del active total.

vl Fuede adquirfr el valor gue Ses mayor entre 5300,000 ¢ 21 35% de una misma cmisidn 2n
inztrumentas de dauds g instromeantos bursstilizados. Sin perjuicio do la facultad del
Comitd de Andlisis de Rlesgos para eslabiecer criterios v lineamientos para la seleccidn
de oz rigsgos crediticios parmisibles,

¥)  Lairvarsion en activas denaiminadas en divisas, podra sumar hasta el 30% del active total.
Dentro da esta (imile dabard computarse 2| valor de mercade de los contratos abiertos
con derivados cuyos subyacentes zean divisas, asi coma el de reparfos v préstamo de
valieras denominados en divisas,

Los lmitas expuestas en las parrefos anteriares no seran aplicables a los Instrumentos emitidos
a avalades por el Gobiarmo Fadaral o sinilides par el Sanco de Meéxico v, adicionalmente, la
Siefore de Pensionas, dehardn sojelar sus carteras de inversién a los lineamicntos v limites
referentes a los paramatros de llguides mnima gue se establezzan en las disposiciones de
cardcher general en mataria financiera ¢da los Sistemas de Ahorro pare el Retiro,

La Siefore de Pensioncs, deberd mantenar un limite maxima de Walor en Riesga de O, 70% del
active administrads por dichas Sociedades.

Cerivada de las nuevas disposiciones relativas al régimen de inversion de Siefare de Pansiones,
ze adicionaron algunes crilerias de diversificaciaon, los cuales se describen 2 continuacian:

iy La inversion cn Instrumentos de Ceuda Hibridos emitidos, sevelados o aceptados por un
mlsmo emisor no podrd cxceder del 2% del activo total.




¥ sa maedificaron oz siguicntes criter os:

iv Parg el cazo de los [nstrumenlos Estructurados, el conjunto de Soccdedes e InvErSidn
Easicas aparadas por una misma Administradorz pagrd suouirr directaments mas oel 25%
e ura emision.

4. Inversiones

ay Cartera de valores

4l 31 de diciombre de 2018 v 2017, la cartora de veloras se intogra coma sigus:
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b} Calificacion de la cartera de inversion

A1 31 de diciemare de 20L& y 2017, la calificac’dn de | varlara da inversian de Siefare S5,
ntorgada por Fitch México, 5.4, de C.V,, g5 AAAT S2{mes} en armbas afios.



) Yencimlenta de las inversiones

A canlinuacion se muestran los vencimizntos de las inversianes, al 21 da dicfemare de 2018 ¢
ET

2018 2017
Valar Walur
Costo razonable sl ra el
Instrumentos de deuda:
Mernora unafio % 10,315,244 &% 19492472 5 4,793,654 5 4,531,551
Entre unao v cinco arios - 54,514 455 773

5 10,313,244 $ 10492472 §  7.7eBZed 5 7,591,324

Otros instrumertos:
Dezigils baspaizg Ranxizo % 7.THL :
% 10,500,253 5750132

La infarmacidn anlerior se determind con base en los vencimientos consignados en los valares,
Los vencimientos reales pucden sar diferentes, debida a gue algunas posiciones puedsn ser
amartizadas por el amiser anlicipadaments a enajenadas por Sicfore de Pensiones antes de su
vencimienio.

5. Partes relacionadas
a) Contratas

Aicfore de Pensiones contrata servicios administrativos v de operacién con Afore SURA de
confarmidad con 1a regulacion vigente. Las contratos mds imporlanles oue se tienan
celebrados, se dascriban a continuacion:

* Distribucién y recompra de las acciones representativas del capital social.- Las gastos
innerantes por los servicios orestades a Siefore de Ponsicnes, som por cuenta de Afare SURA,

» Prestacidn de serviclos de registre de contabilidad, administracidn y manejo de la cartera
de valares, incluyendo la compra y venta de la misma.- &fors SURA cobra & los trabajadores
& traves de Siefore de Panslonss, una comisidn diaria scbre el valar de los actives netas
diarios. La Siefore se ahliga estrictamente a eojecutar las instrucciones del Comilé de
Invarsiin de Sielore de Pensiones. Durante os afios terminados el 31 da diciambre de 2018
¢ £017, el porcentaje de camisidn fua de 1.02 % v 1.03%, respectivamonto.

by Saldas v operaciones

Las comisionas por administracion pendientes de pago a Afore SURA al 31 de diciembre de
Z01E vy 2017, reconacidas en el rubro Provisionss pard gestos del estads de situacidn
fingnciera, scienden a S57¥H y S87 1, respectivamente. En los ejercicios de 2018 4 2017, los
gastos por camisiones pagadas reconocides en el rubro Camisiones sobre saldos dal estads de
rasultados ascienden & 584,404 v 568,844, recpectivamanle.




g, Capital contable
ay) Capital social autorizado

& 31 de dicemare de 2015 y 2017, el capital social aultorizado asciende g 550,505, 740, o
cual estd representado por 10,000,029,801 acciones, convelor nominal de 55 050364 (pesos]
cada U,

Las principales varacteristicas del capital socizl de Siefors de Farsiones soodescriben a
continuacién:

» Fijo sln derecho a retire

Represenla la zportacion de alare SJRA para la canslitucion de Siefare de Pansiones. Er
rirgun caso la parlicipacian accionaria de Afore SURA podrd ser menor al $5% del capilal socia
tijr, Esta porcion del cepital corrazponda a la clase | sariz “4", 1a cual conligre derecho g voia y
dnicamente adede sor suscrits por Afore SURA v sus accionistas. Al 31 da diclembra ce 2018
y 2017, ol capital minime fijo pagaco ascisnde A 5100y en mingun casa pod-3 serinferor & aste
mertn v estd representado por 12,801 accionss,

» Variable de |3 reserva especial de Afore SURA

Estd reprasentado por 2,000,000,000 de acciones clase 1l, sarie “A" cor darecha 2 voto ¥
deben sar zuscritas por Afare SURA. 5o reconocen &n asto ruare «as aparsacionss que realisa
Afare SURA con sus rocursas can el prapdsito de cumplic can las disposciaongs en vigor,
respacto a la constiucién ce la reserve espacial (invarsion minima en Scoiores gue deben
mantaner en las Siefores gue administrayy sus excedentas (nversion ternaaral).

+  Variable de Ips trabajadores

Estd represenlaco por B, 000,000,000 de acciones clase || garig “3", con voto limilado y deben
sef suUscritas Unicamente can las recursos gportados por trabajadores alillados a Atore SURA,

b) Integracion del capital contable

&131 dediciembre do 2018 v 2017, las accianes en circulacion gue representan gleapita] social
de Sicfore da Pensianes, se integran coma sigua!

2018 2017
Mimero de acciones en circulacldn:
Capilal social fijo sin deracho a relirs 19,801 [o.anl
Capital socia variabla de |3 rescrva especi:l o 484 827 15,265,350
Capital social variable de ns frabajadarcs 1,132,247,015 BED 46T 040
Total acciones 1,141, 751,743 395,807,231
Frecie por acoion (pesos) £ 9.231607 & 2.6485858

Total capilal contable 5 10,540,204 5 T 745,106




11.

A la facha de emision de los estadas financicros ¢l precio de la accidn asclends @ $9.401133
{pesosy

c) Traspaso por aniversario

De conformidad con las raglas relalivas al régimen da inversidn al gue deben de sujztarse las
Siefpras, Afore SURA reclizd el procesa anual da fransferencia de recurscs (inversioncs on
valoras a su valor razonable asl como efectivo, aumeantanda o disminuyendeo las acciones
correspondientes an ef capital social con su respactiva plusvalia o minusvalia) de 1as Sicfores
correspondiantes.

La tranzfarencia de activos se realizd ol 26 de octubre de 2018 v 27 de octubre de 2017, de
aruerdo con l@ edad de los trabajedores. Como resultade de lo anterior, en 2018 y 2017 Siefore
de Pensicnes recibia inversiones en valoros por un manto neto de 52,805,993 ¢ 51,754,774
respectivamenta, conforme & Io siguienta:

2018 2017
Irvarsianes racibidas da Siafare 4 5 BET 3 1,063
Invarsianes racikidas da Siafare 3 1,038 2,355
Invarsianes recikidas de Siefare 2 2,589 508 1,242,598
Inwarsianes racibidas de Siafare 1 £14,592 508, 7c0
Meto de Invarsionas par lraspasn 5 2805993 5 1,784,774

7. Regimen fiscal

De conformidad con 1l Ley del Impuesto Sobre |2 Rernta (ISR) vigents pars los ejercicios
terminadas el 31 de diciambre de 20108 v 2017, [as Siefores no sen cenlribuyenies de gsfe
impuesio, por tal mobivo Sialore de Pensioneas ng constiliyve provisianes del 1SR,

&. Administracidn de riesqos (infarmacian no auditada)

a) Politica

Sdministrar prudentemente [0z recursos de oz frabajadores regiztrades on la administradora
de fondas para 2l retire SURA, procurando 2n toade momenio obtener fos mejores rendimientos
ajustadas aor riesgo.

by Metodologias

= Riesgo de mercadn

Ez |a pérdida potencial per cambioz en los factores de riesgo que incidan =obre la valuacidn de
s posiciones, lales como tasas de interés. tipos de cambio £ indices de precios, entre otros.




1z,

El riesin de mercado de la AFQORE se cuantifica a pariir dzl Diterercigl del Yalor 2n Ricsgo
cardicional de mercada el cual se celowa centro de 1a institucian utilizands la retodologiz de
Ciferencial de CWaR fver Anexo L de las Dispasiciones generales que estailecer el régimen do
invearsisn da CONSARY. Se utiliza un harizanle e fempo d2 un dia y un rival de confiznza del
ar% fomardo las dos colas de 13 distribucidn,

El ¥ak de mercade reprosenta, grosso modo, & monto mézimo gua puede perdar o valor del
portalalio an un dia con una probabilidad da $5% e ¢l caso dal VaR nistdrico. Caac mencicnar
gue al modele Yar histdrics s datermina a partir de las variacizres de los dltimos 1000 dias
de los pracios de les activas que conforman 2 cart2ra,

El WaR Condicional o CvaR se dafine come o promedia ce las peoros 26 ohservaciones
nistéricas del ValR de mercada, calculade con e melodolagla de WaR {ver Anexo L da las
Dispasiciones generales que establecan ol régiman de inversicn do CONSARS,

El diferencial de Cvar sa define coma la el vaR Cancicional del portatalio manos el VaR
Cordicional del portafalio sir derivados,

- Riesgo de erédito

Es la pérdids patencial por 8 falla Lotel o parcial oo pago por parte del emizor de los velores:
bamingn sa aueds producir par el incumplimiento del ragimen de inversion derivaco de la
disrninucion do la caliticacisr de algan thule dentro de s cartara

- Rlesgo de liguidez

s |3 pérdida potencial por la venta anteipada o forzosa de activos & descuentas inusuales pera
hacer frenie a obligaciores. o bien, por el hecho de que ura posSIiCion NS pUECE SE
sporlurarnaate enajenada, adguirida o cubierta mediante af eslablacimiento de una pasicion
canlraria eguivalente,

El riesgo ce liguidez de @ AFORE se cuantifica a part’r del Coaficents de Liquidez, 2l cual =2
caicula dentro de 1z institucion ulilizanda la metodalagia de Coeficfenta do Liguidez (ver Clicie
DOOSAFO 1TA2/2012 de os Acue dos adoptados en la sesldn Grdinaria XEIK cel CARY

El Caeficiente de Liguidaz rapresenta, grosse mooo, los pasivles reguerimienles de Lhuidez gue
padiian enfrentar 1a SIEFORF por la aperacidn de instrumentos derivados respecto a los suivos
iouicios dal porkil olic.

El Casficiente de Liguidez (CL) s2 deflne come of cociente entre la Provisian para Instrumenlos
Derivados (PIDY, que son o3 requerimizntos de iguidey acasionados por la posicion an
instrumentos derivados dal portafolic, v os Activeos de Alte Caliced (AAC, gus estan
canstiluidos por instrumenzos liguidos con las gue cucnta el portatalio de la SIETORE,



L.3;

¢y Estructura

La aslructurs de rigsgos de lg AFORE estd integrada par la Unidad de Administracion [ntegeal
ce Riesngns (LAIRY v por el Comite de Riesgos al cual le reporta 2 primera. El Comiba de Riesgos
l2 reporta al Conseln de Admiristracion de ls AFORE, es precedide por 2| direciar general y
tiene como miembres a un conscjera independiento. 8 un conscjera cjocutivo v al responsable
ce la UAIR. Cabe dostacar que la BAIR mantiene una total indepandencia con las derd: dreas
oe la ATORE.

d} Frocedimientas

La UAIR identifica, mide, manitoraa @ informa &l Comité de nversldn de la SIEFORE, al Comilé
de Riesgos, al director ganeral da la AFORE y al cantralar narmativa, ios riesgos que enfrenta
la SIEFORE en zus operaciones. Dicha unidad contamplz cinco tipes de riesgos: mearcada,
crédito, ligquidez, legales v cperativos. Las primeras ires son cuantificables v se carfrolan &
partir de limites cuartitativos v los Oftimos dos son cualitativos v 22 raqulan a fravés de
contrales intornos.,

El Cornité de Riesgos aprueba los IImites para los riesgos cuantificables ¥ los contralas internas
para los no cuantificables, asi coma las palliicas v arocedimiertos para identificar, medir,
manitarear 2 informar los riesgos. Este droano vigila que la realizacidn de las operaciones =
ajuste 8 los imikes, politicas v procedimizntos antes mencionadas.

El Consejn de Administrecian awioriza, regula v modifica, &n case de ser necesaria, todo lo
raferante a la adiministraciin de riesqgos de la AFQORE.

&) Infermacion de riesgos cuantificables

La medida nlicial de riesge de marcado impuesta por la CONSAR a5 el diferencizl del Valor en
Rigsga Condicional, cuve limite se situd en 0.00%, Dicho dato se inkerpreta de la siguiente
farma: La diferencia a1 1 de enero ectre; L) |3 pérdida esperads del portafelio dado gue la
parcida supard el maximo esperadas a un nivel de confianza del 25% v 20 la perdida esperada
dal portafolio sin derivadns cada que la pérdida supard el mézimo esperado 4 un nivel de
confianza del 95%, la cual no podrd excedar al [imita regulaloris. Cabe destacar que &g
encueniran invertidos g valor de mercado el 99.93% en instrumentos de deuda dencminadoes
en pesos, 2 LOTYSen instrumentos de deuda denaminadaz an Udis, 0.00% an Inslrumenlas de
deuda dengmingdos en délares, el 0.00% en instrumentos de deuda denominadas en euros, el
CLOG% en instrumantos derivados v 21 9,00% con acciencs. Con resoocto al VaR de crédito v al
Var de liquidez no hay dicha limite.

218 20T
nstrumentos de deuds denaminados an nasos 99 93 100 008
nstrumenta da dauds denominados en URI's 0.07% -

Feoespecto 2l Vak de crédite v al VaR de Fguidez, no existe limite reqguiatorio.



14.

- Sensibllidad del portafolio

[ cuanto a asansiniicac de portafolic a cambins an t@ses de inlerés, al 31 de dicemare de
2018 v 2017, estuva invarkido of 9% 23% v LOD% @9 Instrdmentos derorinados en pozos y el
0.OT% y O0.G0% e instrumentss derominadas en UD's, respectivamenie.

Al 31 de dicieirbra de 2018 ¢ 2017, la #xposcidn por sector econdmics so muesirg a
continuaciin:

2018 2017
Goaiern GB.68% L EAY
Finarciers bancaic 1.32% N

¥ Rendimientos

& conbiruacian, s& muestran los rend mientos raales v naminalas mansualos de 2 ercicin 208!

2013
Marminal Real En délares
Cicizmbre B2 1% L.30% G.2T%

9, Hechos posteriores

- Esguema de comision 2019

& parlir gel 1 e ererg y hasta el 31 ce diciembre de 2019, Siztore Paqsiares page a Altore
SURA Ure comision anual par adninistrecidn de sniivos de 0U985% sobrs al zaldo diario de Ios
activas ohieto de inversién, ~zducicnda en 3.5 pualos base |3 comisiin 02gada en 2| gjes oo

2018, Dicho aarceataje fue autorzads pos la sunta de Gobierno de la CONZAR el 11 cle
%

diciambre e 2015,

£amin bl

s atmnnng fUT -enine Ta AN e i 2. Dalriel @REFEIrer Gamres
Dirsiw =esa Lrsaria reranee izl Ja Sietires
Zeclars hea nmaknsta decis vandae Masama maln prosesby cesch werdeni st b L ﬁT.'-'E'-'I el | e 1 1 S
oz s calus Lanlee 00 S0 airERTlzas gL ws dabus conlenkdas sor auidnlives fue s dabgdfr e oo s avkertloas
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