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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

&l Consejs de Administracidn de
Siore URA, S A, de GV oy alos
Accicnistas de Sioforc SURA Baszica &, S8, e T,

Qairidn

Hemos gudilada los estados finerceres adjuntos de Siefore SUESA Basice 4, 5S4 da 0.
vom o sucesivg, Siefore 43, que camarenden el estado de situacidn financiera al 31 de dicicmbre dz2
2018, v loz estodos de resultads integral. de cambios en el cepital conkable v de flujos de ofective,
corrcepandientes al 2jercicic terminada en esa fecha, aslcoma las notas cxplicativas de 125 cstadas
firancieros qae incluyen ur resumen oo (@3 politicas contables sigaifizativas,

En nuestra oo'nidn, los cstados finamc’cres adjuntos de [a Sicfore 4, har sido oreoaradss, en todos
los aspoctos materiales, de conformidad con zlemarco noermative contable aplicabls alas socicdades
de inversign ezpecializadas de fondos para of retiro, emitice por la Comisidn Macicnal del Sistema
de Aherre para cl Retiro <3 CONSARD,

Fundamenia de fa opinidn

Hameos levade ¢ cabo ruestra auditor de canformidad con las Mormes Inkemmacicnales da dudilor i
A Mucstras responzabilidades de acuerds con Cichas normas s descrinen mas adolanic on la
seccien "Responsabiidades doi auditer en relzcidn con la auditoria de jos ostades financicros" do
qacstra infarma, Samos independicntes de la Siefore 4, de conformidad can of Cédigo de Erica pare
Profesianales de la Cantabilidzd del Corsejo de Mermas Intermacianales de Etica para Contadores
rCadigo de ética del IES2A, por =us siglzs en indlés) junto can los requerimicntos de 2fica que son
zrlcabies a nuestra auditoriz de las estacos financieras en México por el Cocigs de Etica Profesianal
del Instihute Mericana de Contadores Miklicos (Cadigo de Ftica del IMOP™, &= cnma los rennistos
que debaran cumplic los despachos de zuditoria exierna v Ios auditores exiernas indapentientes
sefialados an las “Disposicionas de cardcter general para soc’edades d2 inversion esoecializedas de
fendas para ol retre”, emitidas por la COMEAR, ¢ namos complida ks cemds respansabilidades de
fticade corfarmidad con @sos ragueririanios v con el Codiga de Etica dal [ESEA. Conzideranmos gue
la ovidencie de aucitarfa que hemos obtenids proporcions una basze suficierte v adecuada jpara
MUESTra apinign,

Asuntas clave de la suditaria

Los asurtes clave de la ausditor i son aguellos qua, S=aun auEsieg ucio pralesianda, bar sids Las imis
cigrifcativas on nucstra avditarfa de l2s estados financieros cel perioco aciual v recuiaran
Aastacarse an neuestro nfarme de auditeria, Hemos determinacdo que no existon asuntos clave de la
audilaria gue 22 delian Comunicar en nuesira intarmes.




Responsabilidades de la Administracldn v de Jos responsables del gohierna de la Siefore 4 en
refacidn con fos estados financieros

La administracion es responsable de e preparacian e los ésbilas financieros adjuntos de
confarminad con el marco normativo contahle aplicahle a las sociedades de inversidn aspecializadas
¢e fordos nara el retiro, emitido oor |z COMNSAR, ¥ del contral infarnn gue la Administracion
considere necesarig parg permitir la preparacion de estados financieras libres de dasviacidn
mitterial, debids a frijude a errar,

L ‘o preparacian de oz estads: financiercs, la Administracidn o3 responzable de la evaluacion de
la capacicdad de |z Siefare 4 para continuar come negacio en marcha, revelande, segun corrasponds,
las cugstiores relacionadas con negacio en marcha § otilizando |z base contable de negocio er
marcha, excepta si la Admiristracian tiere la intencitn de ligquidsr la Siefore o de cesar sus
operaciones, 0 hien ng exista obra alternativa realista mds que realizar ls ligeidacion o lerminagiin
de 13s cocracicnes,

Los respensables del qobierno oe la Siefore d son respansables de la supervision del process de
inforrmacian financiera de la Sigtare 4.

Responsabilidades del audifor en relacidn con ta avditoria de fos estados financleres

FHuesiros objctivos son abtoner una seguridad razonable de que los estados financieras en su
corjunte estEn libres de desviacion material, debido a fraude cerror, y emitic un informe de suditoris
quz contiens nuestra apinidn, 3eguridad razonable es un slto nivel de sequridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las MIA siempre detectard una desviacion rial erizal
ruando eriste, | a5 desviaciones pueden surgir por freude o error v se consideran maleriales 2,
individualmerte o de forma agregads, pusde preversa razobablemente gue influvan en l&s
dacizlores econdinicas gue los usuarios tomean basdndose en los estades financioras,

come parte de una auditerfa ejecutada de confermidad con las MIA, aplicamas nuestro juicia
profesioral ¥ mantenemoes escepticismo profesional durante toda la auditaria. También:

F o ldentificamos v evzluamos los riesqos de desviacian material en los estadas financieros, debido
4 lraude 9 errar, disefamos v eplicames oracadimientos da agditorie para respender a dichos
riesgas ¥ obtenemos evidencia de auditoriz suticiante v sdacuade para proporcionar una base
nara nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material detida o Trdude 85 mds
2levaco que en 2 caso de una desviacion marerial debids 5 errar, yva que &l fraude puede irmplicar
culusian, lulsilicacion, omisiones daliberadas, manifeslaciones Intenclonadamentie arrdneas o la
2lusién del cantrol intorna,

# Obtenemos conacimiento del control interno relevants para la auditoria con gl fin de disefar
procedimientas de audiforfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no
con la Firalidad de egpresar una opinion schre la eficacia del control inlkermo de ia Siglara .




o Lyvalaamos 1o adecaade de las politicas contebles utilizadas, asi coma la razonzkilidad dz las
estimac ores contables v la correspondiente informatitn revelada par o Adminstracidn,

r Coneluimos sobre o adecuaco oo la utilizacion, por la Acminsbracior, de la base cantable do
negoin en marcha y, basados o la evidencia o 2uditaria obtenida, concluiros sobre s existo o
e ong ircerticumbra melaral cglecicnada can hechos o fon Sorcicianss nue ausden generd
dudas signibicalivas zaora la capacicad do la Scfore 4 para continuar comp negocio &n mirchas,
21 conclulrns gue exlste wra incertidumbre material, se nos requisre qas lamamos la atencior
gn nuesbre inferme de auditorfz sob-e la correspondicnse informarion revelads en los estados
rinEncieros o, i gichas revelac ones no son 2decuacas, que eXpresemas una cpinidn modilicads.
Muessras canclusinnas se bazan an l: gyidenc @ da audilocia gdtenida hasta [a fechs de nuestro
informe de gaditorf. Siccernbergo. heches o condicizn2s futuras pueden causar gue @ iefore -
deje de conlinuer coms negsoiz on marcha,

Comuric armnas con las esponsabies cel gabigrna de g Sicfore 4 on relacidn con, enbre obros asuelos,
sl acanea v el momanon de rzalizacidn de nusstre auditoria v 125 hallazcos sigrificalivos de la
sudborfa, asi como cuzlguier eof cicncia sigrificativa del contral interno que hayamos idenbificado
curante adestre auditzrla,

También proporcioncmas 2 los respenzables del gobierno de @ Jiefore 4 una declaracian de que
lemos cunplida con los requerimicnzos de ética aoicables en relacion con & indenerdencia y les
camunicemas a cllos todas las relaciones v demds asunlos de 105 gue sg pucde osporar
reronanlementa que puedsn atectar ruesira independenciz, ¢ cdancdo sea ol caso, las
correspandientas salvaguardas aplicables.

Bl socio responsable de la audtoria de Siefore SURA Basica 4, 5.4, de OV al 31 de dicizmbre de
2018, o5 quidn suscrine este nfarme,

Mancera, .0,
Itcgrante de
Erns: & Young Globa Limited

e -

P Aernardn

¢ wlaza Dsornio

Coudad de México, a
Zademarzods 2012
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SIEFORE SURA BASICA 4, 5.A. DE C.V.
Estados de resuftade integral
fCSras onomiles do pesos?

[Malas Ly 25

For les anos terminados el
31 de diciembre de

2018 2017
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SIEFORE SURA BASICA 4, 5.48. DE C.V.
Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20013 y 2017

(Cifras on miles de posos, cxcepto precio de [a accign y Hpos de cambiog

1, Drganizacidn y aulorizacion de estados financieros
a) Dhjeta sacial

Siefore SURA Basica 4, 5.4 de C. (en lo sucesiva, Siefore 43, se constituyo el 10 d= enera de
2008, de conformidad con la Ley de los Sistamas de Ahorro para 2 Reliro (en 1o sucasivo,
L3ARY

El régimen de inversion al que estan sujetas les sociedaces de inversién espacializadas de
fondos para el retiro (en lo sucesivo, Siefores), reguiere que los recursas de los trabajadores se
inviertan en cinco Siefores basicas (Siefare 1, Siefore 2, Siefore 3, Siefore 4 v Siefore de
Fensiones) considerands la edad de |os trabajadoras,

La Siefare 4, es uns Sociadad de Inversidn de Inskrumentos de Deuda v Valores Extranjeros de
Ceudd, v & abjeto secial es Invertir en valares v doecumentas auterizados, los rocursos que
provignan de las cuentas individudles de ‘os Irabajadores de 36 afos de edad ¢ menores,
allliadas a AlTora 5LURA, 5.4, de O, fan la sucesivo, Afore SURA), conforme a las reglas de
caractar ganaral axpedidas por 13 Camision Macional dal 5isZema de Aherro para ol Retiro 2n lo
sucesiva, COMSARD.

Cuandg & los trabajadores !les corresponda cambiar a ung nueva Siefore con mal v ce U edad,
padran salicitar que los recursos acumulados permanazcan en la Siefora actual, de forma gue
fa nuevd Siefore que les carrasponda por edad dnlcaments reciba los nucvos fiujos de cuotas v

aparksciones,

La clasificecian de las lrsbejadoras por su adad a5 la siguienta:

= SIETHE - _ a2 Edades
Siefore Basica do Pensiones 60 afos y mayores que no fienan derecho al
agquemna de pansionas (')
Siefora Basica 1 a0 afiazs v mayores
Siefore Basica 2 Entre 46 v 59 afios
Siefora Basica 3 antre 37 y 45 afios
Sielora Basica 4 a6 aftos v menores

CNncluye a los trabajadores que no tengan el pericdo de cotizacicn minimo requerido para
temer deracha a una pansicn.



by COperacidn

Siefare £, no tene perseral propio, por lo qae la administracion y operacion se encuentra 4
cargo de Afare SURA.

Lo sarvicios de administracion y operazion uue le brindan distintas compafiias & Sietore 4, son
cpntratados por Afzre SURA, quien de conformidad con la LSAR, as la respansablz de calbrir
tades los gastas de estzhlecimiento, nrganizacidn v demds necesarios pana la operacidn de las
Siefores quo administre,

cy Autorizacidn de los estados financieros

El peripdo de ooeraviones de la Siefare £, y el ejercicic Pycal, comprenden del 1 de cnerzal 31
diciembra,

Los estadas financiaros que so acompanan fusron aprabades por el Consejo de Adminislracian
¢ la Asamblea General de Accionistas & 13 de febrara ce 2015, ¥ las notas que 2 acomparian,
fueran adtorizadasz par el Lic. Luis Armands 4uarl Henaine v oer el W AE., Gabriel Villagdmaz
Gamas, para su amisién el 25 de marzo de 2019, En el proceso de proparacizn de los eslados
financieras, se cansiderarcn los eventos posteriores ocurtidos hasta osta techa.

La CONSAR dentro de sus fapullades lagales do inspeccian v vigilarcls. al revisar (os estgcos
financierns de Slefare 4, puede ordonar las moditicaciones o correcciones gue 8 suw juicio
Consicere necesaras para 2utorizar la publicacion de los estados fingncierss, La Sietore 4
debierd publicar dentro de los quince dias nalurales sigufentes a la notficacian, las eslados
financioros con las mociticecionas periirentas, sin perjuicio de las sawiones que resulten
ap.icables.

Z. Politicas v practicas contables

Las politices y praclicas cantables mas importantes saquidas por Slefare 4 para la oreparacidn
de sus estades financiaros se describer a continuacisn:

ay Bases de preparacion de los estadas financieras

Lns astados finencicros adiuntos hen sido oreparados de confermidad con el marso nermalivo
cankable aplicable a las Sietares, 2l cual comprende normas pardcularss de recorocimients,
yaluacion, Jresentacian v revelacidn emitidas por 13 CONSAR, anlfoatles o rubras especiiicos
e log astados financieros, En los casos no orevislas en dichas reglas, la Sicfore 4 debera
gpegarse a las Mormas de Informecidn Finenciera mexicanas (NIF), emitidas por el Conzajo
Mezicano de Normas de Informacidn Financiera, &.C, (CIMIF,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2017, Siefore 4, no empled crizeros no previstes en la guia
contable gue reqaieran ser revelados en ostes notas a los estadas financiaros.



El marco normztive contabla zplicable a les Sicforos, relativas a 1a emision de estados
financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de pesos, siendo osta la
ranada funcional ce la Siefare 4.

b} Registro de operacianes

Las pperaciones de compraventa con activas objeto de inversion realizadas por Siefare £, e
regisiran en la fecha de su cancartacian, independienlamente de la fecha 8n que 32 liguiden,
| &% operaciones de reporte v con instrumentos firgncieros derivedos, se registravdn an la [echs
ce contratazion,

c} Estimaclones y supuestos significativos

Lz preparacidn de los estados financieros requisre que |g administracion de Sisfare 4 realice
juicize, estimaciones v supusstos gue afectem el wvalar de algunos de =us rubros. La
incertidumbre ssbra los supuestos v asfimaciones podria originar resultados que requieran un
djuste material &l valor an libres de los activos o pasivos en periodeos fuiuros.

Los supuestas clave ulilizadas v obras fuantes de estimaciones caninceriidumbre a la fecha de
los estacos fingncicros, que tienen un ricsgo sigrificaiive de ariginar un ajuste material &l valor
en liaros de los gctivos v pasivos, denire del siguiente o, estan principalmenle ralacionsdas
con alvaler razenable de Instrumentos financiercs, reconocido en los estecos finarciarns, ¥ gqua
[z determingddo utilirzenda oy pracios sclualivadas proporcionados par un proveedsr de
precios auloriseda, guien incorpora al usa da modelos matamdticas, en los activos v pasivos
financiercs que no proviensn de valares de mercado. La informacidn alimentada a2 cstos
maodelas proviene de datos cbeervables de mercada, cuands es posible, ¥ on casc de no axiskir
informacion dispenible, el juicio es requerido para determingr ¢l valor razonable. Los juicios
incluyen considaraciones de liguidez v los datos del meodela, como la wvolatiiidad oo fas
inversicnes e instrumentos financieros derivades de mas largo plazo, tasas de descuento, tasas
de amo-tizacidn anticipada v supuestos de incumplimiente de pago de los valores.

La adminisiracion de fg Siefore 4, basé asles Juicios, supuestoes v estimaciones sobre
parametros disponibles & la fechs da preparacion de los estados financieros, 3in embarga, las
clrounstancias v supuestos existentes scbre hechas futuros, podrian modificarse debide &
cambias en al marcade o circunstancias més alld de su centrol. Tales cambics son reconocidos
en los supuestas cuands aourran.

d) Disponible

El dispanible estd representado principalmente per depdsitos bancarios en pesss mexicanss l2s
cuales se registren & su valor nominal; v en divisss (ddlares aimelcanas, eura v vend qus se
racshocan 2n moneds naciorial uliizando el tipo da cambio a la fecha de concartacidn v =&
yalian al tipo de cambio de la fecha del estadc de situacion financiera mas interoses
deyengados,




A1 31 de dicierbre de 2016y 2017, los tipos de cambio ap/icables para valuacidr so1 5196512
v S19.6629 a0r dilar amaricanc v S22.504554 vy SEIAL3] posos por 2uro, dsi come
S0.1722583 v 50,1745 pesns par yan, respectivamente.

& 13 tocha de emision <de los astades financieras, Ins tipos da cambio carrespondientes a l2s
divisas antes mencionadas ascienden a $19,1358% pasns por délar americana, 527.52 18 pesas
porouroy 50,1735 pREns poryen.

g Inversianes

Las inversicnes en valoras se reconocer infcizimente a su costo de adquaisicion v se presenisn
en al rubro del estado de situacion fingnciera gue carresaanda dependicndo de2 las
caractarizhicas de los irstrumentos. Los rendimientss ceneradas por diches invorsiones sa
raconacen en oo resultade del gjercico conforme soodevengen. Las inversiones s2 valldan
drariamante a su valar rezonabla, i efacts de valuacidn es deterrynada tomando coms bass
los precios actualizedos praporcionzdos por un provesdss ce precios sutorizaco por la
COMSAR, La diterercia 2ntre 2l costo de adquisicide mds las interescs devengadas v el valer e
mercado de ainversidn, se reconoco simultdneamente en el activa y 2n el capilsl contable cone
una plusvelia o rmnuavalla, segun Correspond4,

Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017, Siefare 4, 1Zlizo pars la valuacian de las inversiones en
valares, los procios proporcionados por Pravecdor Integra’ de Precios, S A de TN (en 1o
sucesiva, PIP).

Al moments de 13 anajenaclan, amortizacien de capital o al vencimiento oo 25 nversianss, s
cancela 'a plusvaliz o minusvalia reconocida en el capital contable y sc reconare &9 el estada
de resuitados &l costo ce venta de la operacion. El ingrass carrespondente (precio de venta o
cobra de capital) se reconsce camoe ingreso en el estade de resultados @n el rubro de ventas
correspondiante al sipo de inskramenta,

1 Inversiones en valares de renta varlable

Las inversicres 2 instrumentes de remta variakle eslén representadas por accones, nolas
pstructuradss v fondos sabre valores, zlgunos de ellas tienan el propdsito de reoicar e
comportamiento da algunes ind'ces ce bolsas de vaores nacianales y extranjeros o alguros
camponantes de las mismes. Dichas inversiones se regstran y valdar de conformidac £a0 0
sefiaedo en ol inciso e anterior,

Los dividendes recibidos en efectivo que pagan 1as emprasas emiscras do las acciones, 52
wggistran en  los resulfados de’ gjercivio conforme  son decretados, dismirLyencda
proparcionalmante el costo ce sdquisicidn y la plusvalla ¢ minusvalia recanoeida previarmanta.



g} Operaciones de reporto

En la focha de concertacién de las aperacianas de reporko, se reconace la entrada de las valores
chjota de 13 cperacian, dentro de las inversionas an valores.

En las ocperaciencs de reporte se registra una posicidn activa v una pasiva por el precin nactado
alinicig, valudndose posteriormente 2 su costo amortizada durante la vigencia de la operacidan,
madiante el devongamicenio de intereses cobrados ¥ pagadas, respectivamente. La posicidn
activa reprasenta el derecho a recibir el pracia al vencimiento, &n tante que, la pesicidn pasiva
representa el compramise futuro de regrasar la propiedad de |as valores abjelo 0 la aperacidn.

Pzra efectos de presentacidn en el estada de situacidn financiera, se campensa la posicidn
activa v pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acrecder so presenta en el activo, on ¢l
rubro irversion £n instrumentos de deuda por reporto.

h) Instrumentos financieros derivados

Las acliviog o pasivos financieros resuitantes de los derachos y obligaciones generados por los
irslrumantos financieros derivados negociados en mercados bursatiles s8 registran a su valor
razanahle y se presentan en el estaco de situacien financiera en el rubro Aportacicn de
instrumeantos tinencieros derivades listades, mientras que los cambios on el valor razonable se
recanneen en el rubre Resultade por intermediacion can instrumentos financicros derivados. E
monta noclangl da ks instrumentos financiercs derivados se registra en cuentas de arden, El
valor razonable e dichos inslromeanl os se determing digriameante utilizando & contraprastacian
paciaca vy los flujos de efective por racibir o anltragar, ajustades & su valor presanta,

l.os instrumentas financiercs Derivados concertados on mercades reconocides so valdan
digriaments g su walor razonable, 2| cual esta representado por el precio de mercado,
proporaicngdos por un proveecor de precios gutorizado (PIF) a la fecha de valuacicn.

Cuanda ro existe pracie de mercade, come es el caso de los instrumentos tinancierss derivados
corcarladas en mercadas extraburssbiles, su wvalor razonable se determina diariamente
utilizando coma relerancia pracios de mercado de instrumentos financieros derivadas con
caracierisiicas similaras en cuanto al tpo de instrumeanto, plazo remanentea, calificaciin de
emisor, entre atros; o bien utilizando precios deferminadas can base en madelos tdonicos
empliameante aceptadas para el célaula dal valar razenatile.

La waluacidn a valor razoneble de los instrumentos financieros derivacdos pectades dentro
fuerd o inercadoy axtrabursatiles, s2 reconoce en los resultados del efercicio en el rubro
Fesultado por intarmeadiacian con instrumentos fingnciaros derivadas,




£

Las aportaciones on efeclivo raalizedas o traves de socics liguidadares para gerantizar las
paaracionss con instrumanlos linancleras derivados, dantro de mercades reconocidos, s2
recanaeen e ol activa 2n el rubra Apartecidn de nstrumentos linancieras derivades listados:
{rakindosa co garantias en tisulos y elastiva, se rogistran en el rubra Instrumantos otorgadas
e garantiz por operaciones cerivecas y U dispenibiliced se ancueatra restringida, vaiuandass
da conformicac con lo sefialada en el inc 5o &) anterior,

En el mamento en que se liquidan las posicionzs, se cancelar les montes nocionales
corresoondientes de las cuentas oe arden, reconocizndo la utilidad o pérdidzs realizada en los
resultados cel ejercicio en al rubro Resultads por inlarmed acion con instrumeanlos financie~as
derivados,

[} Precio de las accianes propias

El procio de las accipnes de Siefore 4, es peterminada dia-iamente como resultado de dividi- =]
activo neto (zcbivo total menos el pesiva lalal entre el ndmera de accienes an circulacidn, El
precia de las acc’ones de Sisfore 4, también es detorminadao de forma pata'ela po- ura scrigdad
veluadara independlente {Yalugdora GAF, S.A. da TV con base en la irformacion fingnci=-a
diaria proporciohada par Sicfore 4.

ji Prima an venta de accionss

Lz diferencia entra al valar nominal ce las socionas v sU valor de mercada &l mamenta de su
calocacitn a recampra Se reconace Soma nd prirna en vents de acciones, seddn corresponda.
En pasa de raduccidn del capital social, ladilerancia entre 2l valor de mercacoy o valar nomingl,
se racnohace an 2l saldo de la prima en vanta da acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliades son disivinuides del capital sooial pagada en la
misma facha de su recompry v san traspasadas g acciones an tezsrevia.

kY Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de wenla de los irstrumentos engjenadas s detcrming baje el sistama de costos
pramadic ponderados.

I3 Valores entregadas en custodia

Las inversionas an instrumentos firsncierss fexcepte las aportacionas para instrumentos
firenclerns darivados listados) son regisiradas v contreoladas en cugilas de arden, las cuaes,
para efectos de presentacidn 2n los estacos firancieres, son valuadas de acuerds con las
dispasiciones schzladas en el incisa ed antarior y se encozntran depositadas pera su custoia
on 13 Sociedad de Depdsilo (5.0, mdeval, 5.4, de Cov utllizenda coms Intermediaro las
sarylcios de cuskod’s de una institucidn de crédito pare instrumenlos Hinancieros nogaciados en
rrercados nacionales e inlernacionales.



m) Gastos por comisiones

Elafore 4, pagd comisiones 4 Afore SURA par la administracion de los fandos de anoiro para el
relire. L camisidn se determina aptivande un porcentaje autorizado por la COMEAR spbire los
saldos ciarivs administrados (activos netos) v se deduce de las cuenlas individuales de Ios
trabajadores, reconocigndose diariamente como un gasto conforme s2 devendgd ala Alare, cuya
liguidacign s2 realiza el dig habil siguiznte, En caso de que existan dias inhabiles pasteriores a
Iz feche de reporte, se reconoce |a comision correspandiente & esos dias inhabiles,

LH comision se recanoce #n los rescltedos del ejercicio en el rubro Comisionas sobre saldos v
fas commisiaones pandianlas de paga sa recongeen an el pasivo en el rubro Provisiones para gastos
dei gslada de slluzcian linanclars.

rn) Resultado Integral

El ragulfada nlagral es la suma de la alilided o pérdida nata del ajercicia, v ofras resultados
integraes (ORD, los cusles corrospandon a ingresos, egresos vy costos pendientes de
Fagiracion, ¥ gue se jeconacen directamanla an el capltal contable v que no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. De confoermidad con CONSAR el estado
de resultads integral incluye famblén el efecta en plus/minusvalias rclacionado con los
fraspasos de recursos de afiliados por anivarsario, Por los ejerciclos terminados el 31 de
dicicmbre de 2018 v 2017, of resultado integral =e conforma por el resultado del efercicio v la
variacidn de las plusvadas o minusvalis de las inversiaones de un afio 2 ckro.

Al 31 de diciembra de 2018 v 2017, la plusvaiia o minusvalia acumulads de [as inversiones se
presenla en el balance gerneral denlra del canital canfable.

ed Muevas pronunclamientos cantable
Mejaras a las NIF 2018

Las modificacionas gue genaran cambios contables en valuacidn, presentacion o revelacion en
los esladas financieras san las siguientes:

i MIF B-2, Estado de flujos de efectivo

Ze incluvd el reguerfmiento para cue las entidades proporcionen revelaciones en las notas de
los estados financieros, sobre los cambios relevant=s en los pasivas considerados camo parte
de actividades de financiamientz, que hayan requeride o no, ol uso de efectiva o equivalentes
da glecliva. Se indica, praferenlamenie, & requerimignto de incluir una cencifiacién do los
sailos inicial v final de dichas partidas, en adicion a las revelaniones raqueridas.




3. Régimen de inversion

De conlernidad can las “Disposiciones de cardches gencral que establecen e régimen deo
inwersian al gue deberdn sujatarse las sociedades de nversian especializadas de fondes pars el
retiro (gn 1o sucasive, las Disposicionss), emitidas par la CCNSAR, Slefore 4 debe manienat jos
recursos oue admipistra invertides en instrumentos de deuca, Cepdsiios 3 .a wista 20 Dancos,
valores extranjeras, FIBRAS (iitu-os o valmes emitides por ficcicomises que 52 dediguan ala
epnatruccién de bienzs inmuebles), inslrumertos protegidos conlrg & inflacidn, mercancias.
comparentes  do renta variabe, nslremanatazs o estructurados oy divizasr  atcndienda
prircipaimanla al lipa da vaior, emisor y su calidad crediicia, asi coma ox lmiles de inversion
astablocidos en  dichas Disposicicres.  Adicionalmente, paede invertir en aperacianes
autorizadas para garantzar las ftransacciones realizadas con inslrurentes finencieros
derivados. Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, Siefare £ cumale can su régimen de nversion,

Divarsificacion de la cartera

Las criterios vigertes e diversficacidn de |a cartera &l 31 da diclemire de 2018 ¢ 2017, 5a

doscriben a vanlinuacion:

v La nversidn en instrumentos de dewda y vaores exktranjercs emitidaz, avalados o
aceptados por un misme emisar o puads sxceder el 5% del ectivo tetal, v dope observar
\as calificeciones de los nslrumentos, estabiecidas en las disposiciones vigentes.,

i Lz invesicn en irslrumentas de ~enta variable na puade axceder dol 45% d2 active total.
La inversidn en obigacionas subordinadas no convertibles, bajo las caractarislices

cstzblesices v calificacianes provistas en las Disposiciones, no puade exceder dal 1% del
grtive toial.

(s

vl Puede adquitir el valor que s2a mayar enire 5300000 ¢ el 35% ce una misma CMISiSn &n
instrumentos de daucy, valares axtranjeros e instrumenlos burzatilizados, 5in perjuicia da
|z facultad d=l Camita de Andlisis d2 Riesgos para estanlecar criterics v lineamienles para
'a seleccion de los riesyss crediticics permisibles.

¥l Cuandola inversicn en irstrumentas estructuradas, respecto alos drites de inversidre el
13% del gcliva ar proyectss de infracstructura o de vivienda y del 7% del activo fotal &n
phras insirumentos, se encucntre entre el S0% y a2l 5% de dichos Fmites, cebe
glvarsificarse en 2 o mas instrumanles estructurados, ¢ en caso da sor superior al B2% er
tres o mas instromer bos,

vl Lalnvarsién en mercancias foro, plaka v platined no pucde excader dal 10% del activo total.



vild La inversisn en activos denominados en divisas, podrd sumar hasta e 30% del active total,
Dentro de este limite deberd compularss el valor de mearcada de los contratos abiertos con
cerivades cuyos subyacentes sean divisas, asi come el de reporlos y prastamo de valores
cdenominadoss en divisas.

Laos limites expuestos on los parrafos anteriores no serdn aplicables a los Instrumeantas emitidos
o avalados por el Gobierno Federal o emitides por &l Banco da Médes v, adicionalmante, la
Siefore 4, deberdn sujetar sus carteres de inversian a los lingamientas y mites referantas a los
paramaetros de liquidez mnima que 52 esteblezean 2n las disposiciones de cardcter genaral en
materia financicra de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

La Siefore 4, debera mantenar un imite maximn del difgrencial de Walor an Riesgo Condicional
de 1,00% del activo administrado por dichas Sociadades de Inversidn que sera determinado por
el Comilg se Andlisis de Riesgo, Dicho comilé delarminard v actualizara anualmente, o bien
cuande las condiciones de los mercados lo raguiaran, los lmites para la Siefare 4, vlo infermara
& las Adminisbradaras, asf come a la Junta de Gellarna de la Comisidn en la primera sesion gue
realice esta drgana.

Derivade ce las nuevas dispasiciones relativas al régimen de inversion de Sietore 4, se
adicioharan nuevos criterios de diversificacidn, los cuales se describen & contfnuacisn:

it Lainversion en activos chjeto de inversidn emitida, avalados o aceptadas par sociadades
relacionadas entre si, podrd ser hasia del 15% del activo total.

i Lainversion en acciones ce amisoras nacienslas lstadas en la Bolsa Maxicana de Valoras
(AR deslinadas a invarsidn individual, o a través de hdices accionarios de paises elegibles
para insertir, cue perteanezcan alos indices de precios pravistos an las Disposicicnes, pusie
ser uh porcentae dal limite maximo de invarsion en instrumentos de renta variable {20% del
active tatal), ecuivalenta al valer ponderade asignado @ cada accion en ef indice mds
raprazentative de la BMY v al rango de madificacion por etectos de bursatilidad, los cualas
determing &l Comité de Analisis de Ricsgos. En el caso de |as acciones de emisoras
naciona’es gue no former parte del Indice de Precios y Cotizaciones {IPCY, se pueds invertir
hasZa el 4% cel limite maximo.
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4. Inversionss
&) Cartera de valores

Al 31 de dicicrnbre de 2018 y 2017, la cartera de valeres scintegra como sigus;
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by Calificacian de la cartera de inversign

Al Al dediciembre de 2018 v 2017, la calificacidn de la carftera de inversidn de Siefare 564,
atergeda por Fitch Maxico, 5.4, do .., o8 Fucrie/AAAT (Mo on ambos 2003,




) Vencimiento de las inversienes

& cohtinuacian se musstran os vencimlantos de las inversiones, al 22 de dicicrmarc e 20015 v
2017:

£018 ol e
Valar Yalo:
Cosiz rapanaile Costo i dzanabile
Instrumenins de ceude: )
Marar g ur afio & 5042500 & 5,125.367 3% S ETIA0L G 4922 285
Froor nody ciacs afos 20,254,240 PO TEAAEE 15,732 n&a 1£, 351 0248
Ertre cinco w r'se afiog 34658 260 34,515,542 20477 AN e L
Ertre diz: v v 12 afos 10,905 9ES 11.17%,29A 25 56T 20U 23,001,052
Kayor & veinte anns 5433403 5.815.573 6,705,352 6990523
5 TEIITELT 77355302 5 8341757 B 172,847
Otres Inszrumentos:
Inw=rsTin an valoras de renz3 weslg sl 18,508,572 24,000, TVR
Invarsiotes teroor wadas J.278,541 2.€31,256
Mapihale lraapass Barsloo 2,951
[ywersite an i s Tdaciarzs T. 13,578 R TN [
Imverslorasen b BREAS 2804, 751 3,046,488
PIST M 0S -\.'I'.-\.."'I".]-Elﬂﬂi- anJc°Y 173
O ppararicnes e Teed A 3,802,155 R i -
Aportaclén de nsrrumeabas Tranicios
durivacss istados 13. 7042 514,204
5 112,847 257 Y107 52.042

La informacion anterior se delerminég con base 2n los vencimiantas consignadas 2n 1os valares.
os vencimientos rea'es pueden ser difersntes, detide a gue algunas posiciones puecen ser
amortizadas por el emiser anficipadameante o enajenadas por Siefore 4 antes de s vaneimiento.

dd Operaciones con instrumentos financieros derlvados
E. wawnr razonable de los contrales agiertos con instrumenias finencieros derivades cotizadas i

no cotizados en mercados seconacioos &l 31 de dicierrbre de 2018 y 2017, e muesira a
nentiruacicn:

2018 ZOLT
Cotizados
Futuros
Sebra tasas % -5 2,535
Sebra divisas - 233,208
Sobre indices 231 i 39510
251 [ 234,150
Swaps
Sobre tasas 11,325 { 3953124
Efectivo en la cuenla de margzan 2,133 1,143, 758
15,458 745454

Aportacicn de instrumentes financieros derivades listados $ 13,709 S 514,284



Mo Coatlzadas:
Forwards
Sobre Divisas
Spbre Indicas
Total Fomsards

Swaps
Lobre Tasas
Zobre Tasas v divisas
Tobgl Swaps
Resultado por realizar de instrumentos
financieras derivados

Mo Cotizados:
Fzrwards
Spbre Divisas
Sobre [ndices
Total Forwards

SwWaps
Sehre Tasas
Sobre Tasas y divizas
Total waps
Resultzdo por realizar de inslrumantos
financieros derivadas

5. Partes relacienadas

a) Contratos

152

2018
Activa Pasiva Heto
E27.T71B 5 349,483 % 178,235
20,934 1,060,125  { 1,00%9,191)
578,652 1,409,608 { B30,956)
2,787,761 2,825,102 ( i7,321)
1,240,986 2866597 ( 1,415611)
4,028,767 5,481,699 (1,452,932
4,607,412 % 6,891,307 5{ 2,283,8588)
2017 .
Active Fasivo Mala
B72.532 % e T s 338,104
55822 g2,07s  { 26,254
928,354 516,504 211,850
3,344,119 2,954,466 351,653
2,072,300 3474032 ( 1,401,732)
5,418,419 6,468,458 2 ( 1,050,075
6,346,773 & T7.085002 5 TIB 229

Sielore d conlrala sarvicios aoministraiivos w de aperacion con Afore SURA de conformidad con
la regulacidn vigente. Los contratos mas impertantes gue se lienan celebrados, se describan a

cantkinacian:

= Distribucién v recompra de las acciones representativas del capital sacial. Loz gastos
inharentes par [os servicios prestados a Siefore 4 zon por cuernta de Afore SLURA.

»  Prestacien de servicios de registra contable, administraclén v manejo de |a cartera de
valores, incluyendo la compra v venta de |la misma,- Siefora £ paga a Afore SURA una
comisidn Jiaria sobre af valor de sus activos netos diarics, quizn se-obliga estrictaments a
ajecutar las instrucciones del Comiteé de Inversian de Siefora 4, Durants los afos terminados
al 31 de diclembre de 2018 v 2017, el porcentaje deo comizion fue de 1.02% y 1035,

respectivaments,
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b} Saldos y operacianes

Las comisiones par administracidn pencientes de pago a Afore SURA & 31 ce ciclembre de
2018 v 2017, recorocidas #n el rubro Provisiones para gastos del esluno de situacien
financiera, fuc de 56,094 y 512,043, respactivamante. En los ejervicios de 2015 v 2017, los
qastos por comisiones pagadas reconocidas en el rubro Comisicnos sehbre salda del estada de
resyitadas fue da 51,188,088 v 51,102,740, "espectivamonto.

B. Capital contable
a) Capital social autorizada

Al 31 de diciembre de 2016 v 2017, el capilal soclal autorizado asciends 4 5126,259,200 , el
cual gstd representada por 25,000,01%,80 1 accionas, cohvalor noming, de SL.0Z05604 (pasas)
CadE Ui,

95 principales caracteristicas del capital social de Sefore 4 se describen 2 contingacisn:
+»  Fijo sin deracho a retirg

Reprosenta la aparsacidn de afore SURA para |a constitucitn de Siefore 4. En ningln casa le
participacidr accionatia de Afore SURA podrd ser mancr al 59% cel capital sovial fija. Esta
porcion cel capital correspance a la clase | sarig A", la cual confiere derecha vato vy
Gnicamenle puads ser suscrito por Afore SURA v sus accicnistas, Al 31 da diciembra de 2018
w 2017, &l capital minimo fiio pagado asciande a $L00 y on ringln caso podrd serinferior 3 este
muonlo v estd representade por 12801 ancionas.

¢ Variable de la reserva especial de Afore SURA

Estd representado par 5,000,000,000 de acciones cese |, seric "A™ con deracho & volo y
deben ser suscritas por Afore SURA, Se reconacer en este ~ubra las aportacionss que realiza
Afore SURA con sus ecucsps con el propdsite de curpiic con las disposicionss er vigor,
respectn & la constitucidn da la reserva especial (nverzién minima er accianas gue deban
rantenar an las Siefores gue acminisira) ¥ sus excadentes dnversidn temporall.

- ‘ariablz de [os trabajadoras

Estd representaco por 20,000,000,000 ce acclones clase || serie "B", cor voto lirnizado y deben
car suscritas dnicamenla cor los recursas aparsados por branajadores afiliados @ Afors SURA,

by Integracign del capital contable

al31 dedicembre de 20108 y 2017, las actiones en circu'zcion que reprasantan el capital socizl
de Sicfore 4, se intagran coma s gua:
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2018 2017

Mimero de acciones en circulacian:

Capital socia! fijs sin darecho a retirs 19,801 19,801

Capital social variable da la resarva especial TH,5458, 459 T3, 651,194

Copital social varisble de los trebajedores 10,361,681 ,.098 9,214 830,336
Total acciones 10,440,246, 368 B.5%88,601,331
Aracle por accidn [pesos) 5 10.637129 5 10, 740842
Tolal capital vontable & 111,054,247 % LOT7 286,100

A la fecha de amisiér de los estados financieros el pracio de la accidn asciande 2 511.278492
LpESDE),

c} Traspaso por aniversario

De confermidad con las reglas relativas al regimen de inversion al gue deben de sujatarsa las
Sefores, Alore SURA reslizo @l procesa snual de transferancia de recursas Gnversiangs an
valores a su valor razonable asl como efectivo, aumentando o disminuyendo fas acciones
carrespondientes en el cepitgl social con su respectiva plusvalia o minusvalia) de las Siefores
correspondienteas.

La transterencia de activos se realizd el 26 de octubre de 2018 v 27 de octubre de 2017, de
acuerdo car la cdad de los trabajadores. Como resultado de |z anterior, on 20158 v 20317,
Siefare 4 cedld inversionas en valares por un monta neto de 5002, 584, 1700 v S{12. 557,572,
respect vamente.

2018 2017
Invarsianes fransfelidas a Siefora 2 5 ¢ 12,663,314) 5 ¢ 12,556,509
Invarsiznes transferidas a Siefore de Pensiones 4 B5ha) 4 L0563
Meto de inversiones por traspasoc ¢ 12,684,170y 5 ¢ 12,557,572

7. Régimen fiscal
De cenfarmidad can la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISRY vigenta para los ejercicios

terminadas el 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017, |las Sietores no san contribuyentes de este
impuesto, por ta! mafivo Siefare 4 no constituye provisiones de |55,

B. Administraclén de rlesygos (Infarmacldn no auditada)

ay Politica

Aodminisbrar nrudantemente las recursas de los trabajadores ragistrados an la administesdors
de tondas para 21 retire SURA, procurando en todo momenio obterer [os mejores rendimientos
ajustadaz por riesgo.
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b} Metodologias
- Riesgo de mercado

Es la pérdide poiencial por camkbias on los tactores de riesge gue incidan sobre |a veluacion de
las posicicnes, taes camo tasas de intards, tipos de cambio e indices o precios, erire atros.

El riesga de mercado de la AFCRE se cuantitica a perlir del Difercncial del Valor er Riesgo
Condicianal da mercads al cual se caloula denlro da 2 insttucidn utilizande 1o metodologia de
Bifarencial do Cva® cver Anzso L d# las Disposiciones gengralas que establzcen el régiren ds
invarsion de COMNSARY Sa utiliza un hor'zante de tiempa de un diay an nivel de canfiansa del
9R% famancdo |as cos colas de la dlstribuckan.

Ei waR da mercads representa, grasso modo, el monts maxire gue puade percer el valor cel
porlafolia en un dia con una probabilidad da 93% an ol case del VaR histirico. Cabe mercionar
rue &l modelo VaR histdrico s2 delermina a partir da las variacionas da los ditimos 100G diss
de los procios de los aciives nue canferman la cartera.

o] vaR Condclaral o SVaR se deting camop al promedio de las peo-as 20 obsorvaciones
histiricas dal ¥aR de mercads, caliculade con @ metodslogia de VaR (ver Ancko L de las
Disposiciones generzles que establecen el ségirmar de inversion de CONSARS

El diferoncial de ovar se dellng come la el vaR Cordicoonal del portafolio meros e Vas
Cendicional del portafzlio sin darivados.

- Riesgo de credito

Ez |a pérdida polencial par la fzlta total o parcia de nage por parte del emisor Ue [0S walores:
tambign s2 puede producT poer el incumplimisnta del régimen de inversidn derivada do s
disminucion de la calificacien de algdn titele fentro de la cartera.

- Riesgo de liguidez

Es |a pérdida pozencial por la vanls: anticipada o forzosa de actives a descucntes inusualas parda
hacer trente = obligaciones, ¢ bien, por @l hecho de que una posicidn ne puedas ser
ppartunamenle enajenada, adquirida o cubierta meciante ¢l establecimierlo e una pCsician
canlraria equivalents.

El ricsgo de lguide? de la AFORE se cuantifica a part del Casficiente de Liquidsz, el cual se
calcula danlvo de 1@ Institucién utilizands la metadelagia de Coaficionte de Liguider (ver Cficie
N0 E20,/1742/2012 de los Acuerdos adoptadas an la sesion Srdinaria XX oel TARD.

=| Coeficisrl e de Liquldez rapresenta, grosso mocn, los aasibles requerimientos de Fguidez gue
sadrizh enfrentar la SISFORE por la aperacidn de instrumantos derivadas respacto a los activos
licuidos del portafolio,



El Coalcienle de Liguidez (CLy 2 daling eomo el cocienta entre la Provisian para Instrumantos
Derivadas {PID}, que son los requerimientos de liquider ocasionados por |3 posicidn en
instrumentes derivados del portafolio, v los Activos de alta Calidad (AAC), que estéan
constituidos por ‘nstrumentos liquidos con los gue cuenta el portafolic de la SIEFORE.

) Estructura

Lz oskructura do ricsges de la AFCRE csta intograda por la Unidac de Administracion Integral
de Riesgos {UAIRS v por 2]l Comité de Riesgos al cual |z reporta |2 primera. El Comite de Riesgos
lz raporte al Corsejo de Administracion de |la AFORE, es precedido por ol director gencral v
tione camo miembros aun consejero independiente, a un cansejers ajecutivo v al responsable
de la UAIR. Cabe destzcar gue la UAIR mantiene una total independencia tan las demds dreas
e la AFORE,

d} Procedimientos

La UaIR idenlilica, mide, maniloraa @ informa &l Comité de inversidn da la SIEFORE, al Comite
de Riesgos, &l director ganeral de la AFORE y &l cantralar narmativa, [ns riesgos que enfrenta
la SIEFORE en sus aperacionas, Dicke wunidad contampla cinco tipes de riesgos: mercadao,
crédito, liguidez, legalas v cperativos. Los primeras tres son cuantificables v se controlan 8
partir de Iimites cuantitativez v los Gltimes dos =on cualitatives v 3¢ regulan 2 traves de
contrales internos.

El Comité da Riesgas apriebe los imites para las riesgos cuantificables y los controles interncs
para los no cuantificables, asi come las peliticas v procedimientos para identiticar, medir,
manitoresr 2 infarmar las riezgos. Este drgano vigita que 1a realizacion de las operdaciones se
afuste g los imites, politicasz v procodimientos antes mencionados.,

El Cansejo de Administracidn autaria, requla v modifica, en caso de ser necaszario, todo lo
referentz a le agministracion de rigsgos de 2 AFQRE.

el Informaclén de rlesgos cuantIflcables

La medida cficial de ricsge de mercado impuestz por la COMSAR 25 el diterencial dal Valor en
Riesgo Condicional cuyo limite se situd en 2.10%. Dicho dato =e interpreta de la siguiente forma;
La diferencia al L de enero  entre: 1) la pérdida esperada del portafolio dado gue la pérdida
sunerd el maxima esperada a un nivel de confianza del 95% v 21 la pérdide esperada del
pottafalio sin derivados dado que la pérdida superd ol maxime esperade a un nivel de confianza
del 95%, la cugl no padra exceder el limite regulaterio, Cabe destacsr oue se ancaentran
invartidas avalar de mercado al 26.33% en instrumeantos de deuda denominados en pesos, &
£1.63% en instrumenios de dzuda denominados en Udis, el 7.98% en instrumentos de dauds
cerominados en dolares, el 0.54% en instrumantos de desda denaminacdas en auros, & -1.95%
gn inslrumenles cerivados v el 25.57% en acciones, Con respecto al Vol de crédito v al Vak de
liquiclaz no hay dicho Iimita.




_ 2018 FQIF
Instrunentos de deada deneminados en pesas 26.33% 33.49%
Instrurmento de deuda dencminadas &0 UE's 41.63% AR5A%Y
Instrumenta de rents vasiabls 25.57% 20,905
Instrumenta de deuda denorminadas n dolares T.2E8N Q245
Irstrumenta do deuda denominadas en 2uras 0. 54% 0,990
Inst-umentos derivados [ 1.95%) [ 1.03%)
Olras instrumentos ( 0.10%) Q,.30%

Respecle al Vak de crédito y al VaR de liguidee, ng 2aisie limite requlatoriz.

- Sensibilidad det portafalio

En cuanlo a la sensikifidad del portafolio a cambios en tasas de interds, gl 31 de diciembre de
2015y 2017, astuve Tnvertido el 42,3 L%y 45.33% en instrumantos derominadas en pesos v al

A1,0E% v 34.12% on Instrumentes denominadas an UDIs, respectivamenie.

Al 41 de diciembre de 2018 y 2017, @ exposicidr por sechor econdmmice scomuestra a
continuacisn:

. AulR 2017
GofnErno E0.532 AZ2.79
Financiers bancario 30,09 2952
Banca de desarrollo 0.6l 5.C7
Energia 2.78 3.31
Certificadas pursat s respaldados en activios 3.84 287
Ltilidooes 1.568 | .56
Rienes canialas 0.20 0.4av
Talacomunicaciones 0,70 .45
Materiales 0.36 C.49
Gobicrno estatal vy municips 0.53 071
Alimantos, bebidas v tabaco L.68 L.7a
Medios .50 047
Transporte 1.85 .23
Financiero ne bancaria 1.65 1892
Cerviting de consums .83 0,74
Banca de desarrolla aslranja<o =
AEeguraio: - -
Productos damésticos v porsorales Q.06 .07
Gobicrno estgtel y muricipal extranjers 8 :
Minarisia

Eiznes raices 162 1,94
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fy Rendimientos

A contiruacidn, se muestran los rendimientos reales y nominales mensuales de [os ejercicios
ZD1Ey 20107

201E

Mominal Real En délares

Ciciamitire 4.38% { 0.62%) { 1.22%)
Maoviembre 3.55% ( 1.29%) { 1.99%)
Dctubre 4.06% ¢ 0.51%) { 2.62%)

Ceptiembre T.09% 2.28% 0.26a%

Aoosto G.07% L.&7% 0.10%
Julia 5, 0% O.ad% ¢ 0.91%)
Junio 4.81% 0474 1.94%)

Mayo 4, 18% [ 1.0ak) 0.93%
bril £A.45% 0.22% ¢ 4.12%)
Marzo 4, 10% 0,10 {  2.54%)
Febrero 3.59% [ 0ETH) f 2.37W)
Encra A 0.35% ¢ 302

: 2017

~ Hominal __ Raal __Enddlares
Ciciambig 4. A5% 0. 25% ooAER)
kowlarmhre 4 77% 0. 7a% 04, 74%)
Octubre C.0o% 1.25% A998
Ceptiambre G.E5% 1.91% eo4.11%)
Agosio &.35% 1.00% ¢ 51T
Julio 5.04% 1.16% 4835
Junio Ao2A4% 1.37% o 5.a80%)
Mayo nE1% 1.43% o 5.55%)
Abril G T % 2.82% o 5.AT%)
Marzo f.558% 2914 P 5454
Fearern & 30% 2. 76% T AT
CrEr = 3.39% [ T.684)
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9, Hachos posteriores

- Esguema de comisicén 2019

& nactir dal 1 de anero y hiesta o 3L de diciembre de 2029, Sisfare 4 paga a Afore 5URA une
comigidn anval por admin'siracion de aciives de D.9E5% sobre &l 2aldo diario de o3 3ctives
nhielo e invarsidn, -educiende on 3.5 puntss base la camislén pagada er al gjercicic Z0LE,
Cicho porcentzje fus autorirada por la Junte de Gobieree oo (g COMNSAR /I 1] de diciemare oe

2012,
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