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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

Al Corsaio de Administracidn de
Atore ZJRA, S A de T ovalos
Accioristas de Siefore SURA A3, 5.6 ce LY.

Qeirmidn

Hemos auditadn o5 cetacos fnanciares adjuntos de Siefore Sura AV3, 5.4, de OV, (en o sucesive,
Slefore AVEL que comprenden el estade de siluacidn tinanciera al 31 de diciombre de 2018, 4 (o
ostadas da rasutada integral, de camblos en sl capital contable v de flujos de cfectiva.
correspomliertes al ejercicio tarminade en asa fecha, asi come (as notas explicativas ce los astalos
finarcieras gue inclyyen un resumen de las polilice: contables significativas,

En muestra opinidn, los estades financiores agjuatos de la Sietore AY3E, han sido preparados. 2n
todes los aspeclas materfales, de conformidad con el marce normativa contzble aplicable a las
soiodades g inversitn especializadas de fondos para el retira, emitids por la Comision Macionzl dal
=istoma do Ahoro nars el Retire (@ CONSAR).

Fundamenio de la apinidn

Hamos llevads d cebe nuestra audilaria de conformidad con las Mormas Internac ionsles de Auditora
CHEAS Muestras responsabilidades de acuerdo can dichas normas =e describen mds 2doianla en la
secridn "Responsabiliclades del audila: en relacidn con la zuditoriz de los estados financieras” da
rueslra inferme, Samas indeoercientes de la Sietare AV3, de canformidad can 2l Cadiga de Etica
para Profasicnales de |3 Centalylided del Conssjo de Mermas Internacionales de Etica para
Cantedares (Cad'go de #iica de [ESBA, por sus slalas e inglés) [urte con los reguerimiontos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria ce los estados linerciares Bn Méxica por ol Cadigo de Ctice
Profosional del Instilulo Mexicana de Contacdores Faalicos ¢Codigo de Fiica del IMIP™, asi como
los requisiles que deberan cumplic los cespeches de aucitaria extarna v los auditores oxtornos
independicntes sefialados an as “Dizpesicionss do cardcter general para sociedades de inversidgn
sspecidlizadas do fondas para el rafire’”, emiticas por la COMNSAH, v hemos cumplida las demas
respenzabilidades de dtica de conformidad con 2505 roguerimientos v con &l Codign e Ftica del
F53a, Donsideraros que 1a evidencia de auditoria que hemes abtonido proporeong una bass
suficiente v adecuada para nucstra cainid.

Asunfos clave de i3 audifaria

Lo asuntas clave de |z quditor’a zon aguellos que, seqidn ruestro juicio profesional, haa sido os rde
significativos en nuestra suditorfz dz los estedas lieancieras del perisds actual v regquieren
destacarse en nuastra informe do auditorfa. Hamos determinada que 1o existen asurtss clave de g
audizari que se deban carunicar en AUestie inloime.



Respensabilivades de I3 Administracln v de Jos responsables def goblerno de ia Stefore AV3 en
relacion can los estados fnancleros

La Admipistracion o5 responsable de la preparacidn de los estados linsnciercs adjunios de
corfarmidad con ol marco narmativa contable aplicable a las sociedades de invarsion especializadas
de fondas 2ara el retire, emitido por la COMSAR, v del control interna que le administracien
Consicers nocezario paca permitic la preperacidn de cstados financieros libres de desviacian
materizl, debido a fraude o error.

Fn |2 preparacicn de los estados tinancieros, l2 Administracidn ec responsahle de la evaluacion de
ln capacidad de |la Siefore AV3 para contingar como regocio en marcha, revelando, sequn
carresponda, las cuestiones relacionadas con neqgocio en marcha v utilizanda 1a base conlable de
negocio el marcha, soacepto 57 (3 Administracidn liene ia intancidn de muidar la Sicfore AVI o de
Cosar sUs aparaciones. o Rien no exista otra alternativa reaiista més que realizar la liouidacidn o
terminacidn de las aperaciones,

Los respanzables del gobisr no de 13 Siefore AW 3 son responsables de la suparvisian del proceso de
informacion financiera de 1a Sietare AV3,

Responsabilidades del auditar en relacicn con Ia audifarfa de los estadas financieros

Muestros oafetives son obtener una sequridad razonabie de que los estados (inancieras en su
canjunto estan [bres de desviacion material, dehida a fraucle o errar, v emitic un infenne de auditaria
aue canbiene nuesira cpinidn. Seguridad raronable es un alte nive! de sequridad, pero no garantirz
gue una auditora realizada de confarrmidad con fas MIA siempre detectarsd una desviacldn malerial
cuanda exisls, Las desviaciones pucdon surgir por freude o error v se consideran materiales sl
individualmente o de forma agregads, pucde preverse razonahlemente que influvan con las
decisiones econdmi<as que (o5 usuarios taman basdndose en los astades financisras,

come parte de una auditoria sjeculada de conformidad con las MIA, aplicamos nuestro juicio
aralesional v mantenemas escapticismo prefesianal durante toda la auditorfa. Tambign:

* lcentiticamos y evaluamaos os riesges de desviacion material en los estades financlaras, dehido
a fraude o error, disefiamos v apllcamas procedimientos de auditaria para responder a dichos
rescos v ohtenemos evidencia de auditorfa sulicienle v adecuada para proporcionar una base
para nueslre apirian. El riesqo de no detectar une desvisvicn meterial debids 2 fraude es mds
elevado que en el aso de una desviacion material debida a error, va que el fraude puede implicar
rolusign, falzificacidr, amisiones deliberadas, manifestacionos intenclonadamante arréneas o la
glusion del control intarna.

* Gbtensmaos conocimiento col contral interno relevante para la auditerfa con el fin de disefar
procedimientos do audilorf que sear adecuados eon funcion de laz Circunslancias v ono
can la finalidad de cxprosas una opinion sabre la eficacia del contral intarne de la Slafore 83,




v Evaluoamos |o adecusds de las peliticas concables wunlizadas, asi como 2 razonatiidad de las
estimacionas contsbles v Ia corresponcionte nfarmacidn revelada por 13 Administracion.

» Lorcluimos sobre lo adecuads da a ullizacign, por la Admiristracidn, da 1a hase contable de
negnoio en marcha v, basadas en |z evidensia de auditeria obtonics, concluimas schre si existe o
no una incertidurbre materia; relaciorada con hechos o con condiciones gue pueden gererar
dudas sinnificativas sobre la Capac dad de |3 Siefare 8Y3 para continuar come negocio er
rareha. 5 cancluimeas que existe una incertidumbre maseria’, 58 nos roguizre que lamamas ls
atanciin gn neestre informe de auditoris sobre |8 correspondiconte infarmacian revelads en oy
etladus trancieras o, =i dichas reve aciones no son adecuadss, (U CXONOSEIMAs una Spinicn
med ficada, Mueslias conclusianes se basan on 1a evidencia de audloria chtenida kasta la focha
de nuestre informe de sudicoriz. 5in embarao, hechos o condicianas tuturas pueden causar oue
la iefore AV 3 doje ce canl muar come negocia or marcha.

comunicama: con s respansebles del gobiento ce la Sialome AY3 en relacisn con, eniro otras
asLntas, 2 alzance y e moments de realizacidn de nuesira audiloria v las haliazges significativas
de la auditaria, asi como casbquier deficienciz zignificat™va del coalsel elerro que hayamos
denit'cada curznte nucst-a auditoriz.

Tambign proporcionzmas 3 los respenzables da gobierno dz 3 Siefore AV32 una declaracidr de que
hemos cumnplida cor los requerimicrtos do ética aplicaties en relacidn con la independencia v les
comunicamss a ellos todas las reaciones v demds asuntos de los que se pusde esparar
razcnatlcmente yue poeden afeckar nucstra rdependentis, v cusnds seas el caso, las
corresponcianies salvaquardzs aplicables.

Flzacic responaabile da i auditeria, de Siefore SURA AV3E, 5.8, de OV, al 31 da diclemars d= 2018,
es quien =uscribo cete iqforme.

Mancera, 5.C,
ritegrante ce
Errsl & Young Glabal Limitod

A

CP.C Bernard

Jestis Mara Osarnio

Civdad de Méxicn, A
JGde marzo de 2019
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SIEFCRE SURA AN, 5.A. DE W,
Estados de resultade Integral
Cifrzs en miles de posos)

chclas 1y £)

Por [os afios terminados el
31 de diciembre de

2018 2217
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Fesubade cambpiariod Glros groduckos 152 L..G3
Fesullade porintermeriz Cidr con instivimen.cs MKensisros
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Ingresos nefos 505,337 721,382
Coste do vanlas de valoras 394,158 823,255
Comlalonoes scbre saldos fnota B 22,866 1%, 7a0
GEstos goacralos E T 438
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Egresas netos 433,921 LA, 180
Rezultado antes de partldas Integrales 71416 172,156
Oirgs resultados integrales)

Fluz (Misus) valias [ B0, A7) [ T~ s
Resultzdo Integral del ejercicio R | 2,058} 35 135,933

Las notss adlurbas son perle irfzg-arts de estos estados finane oros,

"Lns presentes estades financizres hen sido “armuladns ce aouerdn cor g5 reclas ’Ir* Eqriacién e
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SIFFORF SLTvA AN, G4, DE GV
Estadas de combins er ol eapital centahls
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LIEFCRE BURA &W3, 5 A DE LY,
Estados de flujas ce efoctiva
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SIEFORE SURA AV3, 5.4, DE C.Y.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Cifras en miles de pesos. cxcepto precio de ia accisn ¥ Lpos de cambin)

1. Organizacien v autorizacidn de estados financleros
a) Objets saclal

Siefora cura AVE, S.A de CV. (en o sucesive, Siefore AV3), se constituyd el 7 de julic da 2014,
camo una Sociedad de Inversidn Adicional para Ahorro wolunlario de confarmidad con la Ley de
los Sistemas do Ahorro para el Betire {en o sucesiva, LEAR]

El cbjeto social de Siefore AV3. os inwvertir en valores ¥ documentos autorizados, los recurses
gue provienen de las cuentas individuales de los trabajadores, afiliados a Afare SURA, 5.4 de
C.V. (en lo sucesivo, Afore SURAY, conforme a las reglas de caracter general expadidas por [z
Comisién Macional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSARDL

by Operacion

Siefpra AY3E no lene personal proplo, por o gque su administracién v operacidn se encuentra &
cargn da Afore SURA.

Los servicias de administracién v aperacién que le brindan distintas compaiiias & la Sielora A3,
son contratadas por Afore SURA, quien de conformidad can la LASR, es respansable de cubrir
tocos los gastes de establecimiento, crganizacion v demds necasarios para la oparacion-de 1as
Siefores que administre.

c} Autorizacion de los estadas financieras

Fi periodo da speraciones da la Siefora AV3 vy el ejercicio fiscal, comprenden del 1 de gnera al
31 de ciclambra,

Los estagos financieros que sc acormpafian fueron aprobades por el Consejo da Acministracion
y I Asambiea General de Accionistas el 13 de febroro de 20109, v las notas que se acompafan,
fueron actorizadas por el Lic, Luis Armands Kurf Henaine y par el L.AE., Gabriel Yillagemez
Gomez, para su emision el 26 de marzo da 2019, En el woceso da praparaciar de los estados
financiares, s consideraron los eventes posteriores ocurridos hasta esfa fecha.

La COMSAR dentro de sus tacultades legales de inspeccion ¢ vigilancia, al revisar los estados
financicros do Sicfore AV 3, pucde ordenar las modilicacianas o correccionas en el eventa de
que axistan bechos gue a su juicio considers ralavantes parz su publicacion.




2. Politicas v practicas contables

Las politicas v ardcticas contasles mas imporlartes seguidas por Siefore AVS parg la
preparacicn de =us cstados financieros se cescriben 4 cont nuacidn:

&) Bases de preparacian de los estados financieros

_os estadas tinancieras adjantos nan sido praparados de conformidad can el marce rormakiva
contable aplicab’e & las Siefores, el cual comprende rormes particulares de -econasimieroo,
valuackin, presantacién ¢ revelacidn cmitidas por |2 CONSAR, splicablas a rubros espacificasz
da lns estados financieros. En los casos no previstos en dichas reglas, 13 Slefore AVW3E debeors
apagarse a las Normas de Infarmacién Financiera mezicanas (MIF), emiidas por el Tonsejo
Mexicann de Normas de infarmacidan Financiera, A.C. 0CIMIF).

Al 3L de ciciembra de 2018 v 2017, Siefore AV, no empled criterios no previsios en la guia
conlabla qaa requieran ser revolados on ostas nataz a los estadaos linanciaros.

El marco normativa contable aplicable a las Slafares, relatives a /& cmisien de los estadas
financieras, esmablecen qua 125 cifras deban presentarse on miles d2 oescs, siendo eska
mioneda luncional de la Siefore AV

by Registra de operaclanes

Las cperaclones reaizadas por Sieforo AV3, se registran en & fecha (e su cohcertacian,
independientemante de la focha onoque se liquiden.,

£} Estimaciones y supuestas significativos

La preparacién da los estacos financieras de Siefore AW 3, -2quiere gue la adminislracién realice
juicios, estimacieres v supucstas que afectan el velor ¢ las revelaciones salire agunns de los
rubros ce los estadas financicros. La incortidumbre sobre |og supueslas ¥ esfimanionas claves
utilizadas podria originar resultados gue requieran un ajusie malerisl a valor en lipros de los
activos o pasivos en periodos fukburos.

Al 3L de diciembre de 2018 v Z0L7T, Siglore AVE ro ha realizado oparacicres con entidades no
cobizadas,

Slafore AV3E basd estos supuestaz v astimacicnes sobre 3ardmetrosz disponibles & & techs da
areparaclon de los estados financieros. Las circunstancias v supucstos existentss, podrian
modificarse datide 1 cambios o ciccunstancias mas allé del conkrol de Siefore &Y3. Tales
CEMDios 3on recanocidos 2n (05 SUPUEsios CUgnoo oour rer.



d} Disponible

El disponible esta reprosentado principalmeante por depositos bancarios an pesos mexicanos (og
cugles scregistran a su valar nontiral.

Al31 dediciembre da 2018 ¢ 20017, los tipos de cambio aplicables para valuacian son 519.6512
y 5195629 por ddlar amaricena, respectivamente.,

A la facha de amisidn de los estados financieros, los tipe de cambio correspondientes a las
divisas antes mancionadas asciantden o 5191369 pasos por dolar amerivano, 2162158 oescs
poreurs ¥ S0.1735 pesos por yan.

B} INVErsiones

Las inwersiones en valeres so reconocen eriginalmente a su costo de adguisician vy =e presentan

er el rubro del eskade de situacion finenciera gue corresponda dependicndo de las

caracleristicas de los instrumantos, Las rendimientos generados por dichas inversionas se

recanoeen en 2l resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversionezs so valdan
digriamente a su valor de mercada, el cual es equivalente a su valor razonahble, tomando como
kase oz precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la
amisidn Hacional Bancaria v de Valores,

Al 21 de diciambra da 2018 v 2017, Sieforae A3 ulilien para s valuacion de las inversiones en
valores. Ins areciog proparcionados por Proveedor Integral de Precios, 5.0, de Y. (en fo
sucesiva, PIPL

_a diferencia entre ol cosko de adquisicien mas [os intereses devengades v el valor dg mercado
de |3 inversian, se reconoce simultancamaente on ¢l active v on ol capital contakle come una
piusvalis o minusvalis, segln corresponda. Al momento de cnajenscidn, amorkizacidn de capital
o @l verncimiento de las inversiones, se cancela la plusyalia o minusvalia reconocida en ef capital
contable y =2 reconcce en el estado de resultados el coste de venta de la operacian, valuado
por al métndo de costo promedio, Ef ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de
canital} sa recoroce como ingreso en 2| estade de resultados en 2l rubre de wentas
carrespondientes al tipg de instrumenta,

i Inversiones en valores de renta variable

Las imversiones en instrumentoz de renta warfable estan representadas por accfones, notas
sctructuradas v fondos sobre valores, algunos de cllos kenen ol propdsito de roplicar ol
compartemiento de algunos indices de bolsas de valares nacionales y extranjercs o algunos
comaanantes de ks mismos, Dichas inversiones s2 registrar ¥ valdan de confermidad con lo
sofalado on ol inciso e) anterior.

Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones, se
raqistran en lgs  resultados  del ejorcicla conforme son decrelados,  dismingyendo
proporcionalmente el costo de adquisicidn v la plusvalfa o minusvalia reconccida previamanle.




g} Operaciones de reporio

Enla fecha de carcetacion de l2s cperecionss de raports, se reconoce la enirada de los valores
objcto de 3 apsracidn, centre do las Tnversionas en valoras,

En las cperaciones de rapsrio se rogisra una posicidn activa y una pasiva par &l precla pactato
zl inicia, valuandase pesterfiormente a su costo Aamortizado durarie |a vigancia dala -'_'||::-=r‘||:||:||'|.
madiante el cevangamierto dr interasas cobrados y pagados, respeclivamente. La posicion
activa representa el derecho a reciair el arecio gl venciirirnto, an tanto que, la posician pasiva
reprosenta el compramizo futuro de regresar la propladad de los valores chjgto da la operacian.

Sara efectos de presentacidn en el estado de sluackin financicra, se compensa la posicion
activa ¥ pasiva d2 las operaciones, el saldo degdor o acreedor s presenla en el activo, on el
rubre IPversidn en instrurmantes de deuda por reporla.

hy Instrumentes financieras derivados

Los aclives o pasivos finencierss resultanles de los derechos y obligaclenes genarados por los
insorumentos financicrcs derivadas negociados en marcadas bursdtiles se registran a su velor
razonabie y se gresentan er ol estado de situzcidn firanciera en ol ruaro Aparlzcion de
instrumentas financieras derivados listados, mientras gue 1os cambics en el valor reconable se
raconccen en el rubro Resultada aar intermediacian con instrumentes tinancieras darivadaos.

El marto nocianal de las 'nstrumentss tinanciaros cerivados so registra en cuenlas de crden. E
walor raronshbla de dichas instrumentss se dalerminag disrizmente utilizando 1z cantraprestacion
paciada v las flujos de efective por recitbir o entregar, ajustades 8 su valor presente.

Los instrumentos financieros Derivadas concertades en mercadas reconocides se valdan
diariameonte 3 su valor raronable, al cual ostd reprasenlaco per el precio de marcada,
Proporcicranos par un provasdar de pracics autorizads (1P 2 la fecna de valuacion.

CLanda na exlsta pracic de mercado, como 25 el caso da los instrumentos tinancizros cerivados
corcertacos en marcades extrabursdties, su vaior razonable so delerming diariamenta
utilizenda camo referencia precios de mercade de instrumentss firsncierss derivados con
caracteriskiczs similares en cuants al Ups da instrumento, plaze remenenta, calificacion de
amisar, entre otros; a bizn ubilizande precizs ceterminades con base en madelos técnicos
ampliamaonte aceptados para el caicula dal valar razonable,

La waluacion a valor razorable ge los instrumentes firencieros derlvados paciados dentra y
fuera ce mercados exbrabursatiles, se reconoce on |os resultadas del ejercicic en ol reben
Resulbzdo por inlermadiacidn con nstromentas tinansieros darivados,



Las apcriaciones on efectivo realizedas a traves de socios liquidadares para garanfizar las
opcracionss con instrumentos financicros derivados, dentro de mercados reconocidos, se
reconocen en el acktive en el rubro Apottacion de instrumertos financieros derivados listados;
fratdndose de garanlias en [itulos, se registran en el rubra nstrumentas otorgados en garantia
por eparacionss derivedes v osuo disponibifidad 2e encuantra restringida, waluardose fe
contarmidad can 1o sefialads en el inciso e) anterior,

En el momerto en que se liguidan las aosicionas, se cancelan los montos nocicnales
carrespondientes de las cuentas de orden, recancciendo la ulilidad o pérdida realizeda en los
resuitacos del efercicie en el rubro Resultado par intermed acian can instrumantos financieras
ferivadas,

I} Precio de las acclones propias

E! precic de las accicnes da Siefare AY3, os determinado diariamente camo resullado de dividir
gl active neto (active total menos el pasivo total) entre el ndmers de acciones an clrculacion. El
precic de las acciones de Sietore AV3, tambien es determinado de forme paralela por una
eociedad valuadaora independiente (Valuadora GAF, 5.4, de T2 con base en la Infarmacidn
tinanci=ra diaria proparcionada por Siefore AV3,

I} Prima en venta de acciones

La diferencia entre 2l valor nominal de las scciones y su valor de marcado al momenta da su
colpcacion o recompra se recanoce Coma una prima en venla de acclanes. En caso de reduceion
dal capital socisl, 'a diferencia entre al wilor de mercado v el valar rominal, se reconoce en 2l
saldo de la prima en venta de acciores.

Las accionas propias recompradss @ los afiliados son disminuidas del capilal soc'al gadgado &nla
misma fecha de su recompra v son kraspazadas a accionas an lesoraria.

k) Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenades se detegrming bajo el sistema de costos
arcmedic pondarados,

Iy Valores antregadas en custodia

Las inversionos en instrumentos financicros (excepto las aportaciones para instrumenlos
financicros derivadas listados) v 1as operaciones en reporto son registradas ¢ controladas «n
cuzntaz do orden, f2s cuales, para ofoctos de presentacion en los eslados financleros, soen
valuadas de acuerdo con las disposiciones sefigladas en el incise B) anterior v & encuentran
depositadas para su custodia en la Sociedad de Deposito (5.0, Indeval, 5.4, de T, ) utilizando
camg intermediario los servicios de custodia de una inskitucidén de crédito para instrumentos
financierps nagociados en mercados nacianales e inkernscionales,




m} Gastos por camisiones

Sicfare &V32, paga comisianes a Afare SURA por la adminislracian de los ferdos de shotro pera
ol retiro, La comisian se detarmina aplicande un porcentaje aulorizads sor @ COMEAR sabre dios
saidos diarios adminislrados (actvos netos) v so deduce de las cuantas individualzs de ios
trabajadores. reconacigndose dlarlamante como un gaste canforma se devenga a la Afore, cuya
licuidacion se realiza &b dia hanl siguiente. En caso de cue exlstan dias inhabiles postericres a
la lecha de reparie, se reconcoe 1a comision corraspondiente a esos dizs inhdbiles.

La comisian se reconoca en 1os resuliadas del ejorcicio en el rubro Comisiones soore =aldas v el
pazivo on o rubro Pravisiones paca gastos del estado d2 situacidn finarciera.

ny Resultado integral

El resultads inteqgrel #5 e suma de la utilidad o pérdida ela de ejerciclo, y otros rasultados
integraes ¢ORD, los cuzles corresponden & ingtesps, egrasos vy costas pendienles de
realizacidn, v que =2 reconocer. directamente en el capital contaale v que nu conrstbuyen
zportaciones, rerucciones 2 distribuciones oo capital. Da conformidad con COMSAR el estado
de resultada inleora. incluye también el efecta en plusfminusvalizs -elacicnedo con los
‘raspasns da recursas de afiliados por aniversario. Par los ejercicos terminados el 31 da
diclembre de 2018 v 2017, el resultado integral 52 conforma por el resultado dal ejerciciz v la
varlacidn de las plusvelias o minusvalfs de las inversiones de un afio g alro.

A1 31 de diciemtirs de 2018 v 2017, la plusvalia o rmmimisvallz acumulada de 85 irvers nnes 58
presenta en el balance genera dentre del capital corlable.

o) Muevos pranunciamientos contable
Mejoras & las MIF 2018

Las mzdificaciones que ganeran cambios cantables on valuacise, presenlacian o rovelacién en
les cskados financiarns son les sliouienies:

{i} MIF B-2, Estada de flujos de efectivo

Se incluyé el requerimienio para que las entldades proporcionen revelaciones an las notas de
los estados financieros, sobre los cambias ralevantes on los pasivos considerados como parta
da actividades de finenciamients, que hayar requerido o no, o use de eleclivo a eguivalantas
da efectivo. 5o indica, preferentzments, &l regueriryento de incluir una corciliacian de os
saldas inicial v tinal de dichas parlidaz, en adicion a las revelaciones requeridas.







































